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 تجريبي من المملكة العربية السعوديةدليل 
 

 المستخلص

هددت ه هددلد است الددق اسددث  اددوا ل ددم اسة الأددء اسماددتلل سددفلال اسمددوسل سرمةددو ا اسق و مددق اسمت  ددق  ددل اس دد   اسمددوسل 
. وذسك بولقختام اسققتيم اسقاولل سنموذج اسبوندء ندن 2018اسث لنق  2008اس ة لي )تتاول( سرفقمل اسممقتل لأن لنق 

اوندددوو س مدددق لأق اعندددق. ونردددث رددد ل هدددلد ا  دددو  اسقاولدددل نردددث لأ م ندددق   Driscoll-Kraayطممدددط تقبادددط لأقدددت  
اسق ممباددقت تر ددم نقددورا است الددق لج هنددو  و دد ل ل ددم لددربل )نلا ددق نا دداق( ذاو ل سددق امةددوراق  ددان لأةددتل  فددولل 
اسقشغاء و ماع لأقوياس الألال اسموسل سرمةو ا اسق و مق  ات است الق. و د ل ل دم اا دو ل )نلا دق طملادق( ذاو ل سدق 

ن بق اس ا سق ولأقوياس الألال اسموسل سرمةو ا اسق و مق. وهنو  ل م لربل )نلا ق نا اق( ذاو ل سدق امةوراق  ان 
(  مقادوا لأدوسل سدفلال اسدتالرل سرمةدو ا ROAAامةوراق  دان لأخدوطم ا رقمدوج واسةوردت نردث لأق لدل الأ د ل )

ن لأةدتل اسقم ادو واسةوردت نردث لأق لدل اسق و مق  ات است الق. و  ل ل م لربل )نلا ق نا اق( ذاو ل سدق امةدوراق  دا
(  مقدددوياس سدددفلال اسمدددوسل اسدددتالرل سرمةدددو ا ROAE( واسةوردددت نردددث لأق لدددل مقددد   اسمر ادددق )ROAAالأ ددد ل )

اسق و مق  ات است الق. لاضو هنو  ل م اا و ل )نلا دق طملادق( ذاو ل سدق امةدوراق  دان لأةدتل اسقضدخئ واسةوردت نردث 
 مقاددوا لأدددوسل سددفلال اسخدددو  ل  Tobin's Qوا لأددوسل سدددفلال اسددتالرل و(  مقاددROAEلأق لددل مقدد   اسمر ادددق )

سرمةددو ا اسق و مددق  اددت است الددق.  مددو ي  ددت ل ددم لددربل )نلا ددق نا دداق( ذاو ل سددق امةددوراق  ددان لأةددتل نمدد  اسنددوتا 
لأدوسل سدفلال  كمقادوا Tobin's Q(  مقاوا لأوسل سفلال اسدتالرل وNIMاسمارل الإ موسل وهولأش  و ل اسفورتل )
 .     اسخو  ل سرمةو ا اسق و مق  ات است الق

 .اسمةو ا اسق و مقت الألال اسموسلت نموذج اسبونءت لأؤشماو ا  قةول اس رل الكلمات الدالة:
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Factors affecting the financial performance of commercial banks: 

 Empirical evidence from the Kingdom of Saudi Arabia 

 

This study aimed to measure the impact of the determinants of the financial 

performance of commercial banks listed on the Saudi Stock market (Tadawul) for the 

period 2008-2018. Using the standard estimation of the panel models by applying the 

Driscoll-Kraay standard error estimator to a balanced panel data set. In light of these 

experimental effects, the results of the study show that there is a negative impact (an 

inverse relationship) with a statistical significance between the operating efficiency rate 

and all measures of financial performance of the commercial banks under study. There 

is a positive effect (a positive relationship) with a statistical significance between the 

liquidity ratio and the financial performance measures of commercial banks. There is a 

negative impact (an inverse relationship) with a statistical significance between the 

concentration rate and the return on average assets (ROAA) and the return on average 

equity (ROAE) as measures of the internal financial performance of the commercial 

banks under study. Also, there is a positive effect (a positive relationship) with a 

statistical significance between the inflation rate and the return on average equity 

(ROAE) as a financial measure of internal performance and Tobin's Q as a financial 

measure of the external performance of the commercial banks under study. There is also 

a negative effect (an inverse relationship) with a statistical significance between the 

GDP growth rate and the net interest margin (NIM) as a financial measure of internal 

performance and Tobin's Q as a financial measure of the external performance of the 

commercial banks under study. 

Key Words: Commercial Banks, Financial Performance, Panel Models, 

Macroeconomic Indicators. 
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  تمهيد: –1

  اماددن اسمبوسغددق  ددل اسقلكاددت نرددث لو  اسنرددوم اسمددوسل  ددل اسقنماددق واسنمدد  ا  قةددوليت مادد  تشدداء لأا نوتدد  نققددق 
اسمخقرفدقت ا ت وع اةقمت نرا و  ء ا قةول. اج لهئ وظافق سرنروم اسموسل هل ت  اء الأنشقق  دان  قوندوو ا  قةدول 

ستى امان اسقد ل لج اسنردوم اسمدوسل اةقبدم لمدت اسما ندوو الألولداق   قةدولاوو لي  ردت   د  يدوول اسم قمدع بخدتلأوو 
للولدداق  ددتون و   ا ددققاع ا  قةددول  ددل اس  دده اسددماهن لج اةمددء. و  ددول لأددن هددلا اسنرددوم ت ددوهئ اسمؤل ددوو اسموساددق 

لأدن لدلال لنشدقق و ت قدلم اسمدتلماو وت د ء اندولل رد  وتدتومم بوسن  ض اسنشل سمخقرف ا قةولاوو اسةوسئت   دل 
 لا اسمول ا لقثمو ي و ط اسخقل واس اولوو اسقل تنق   و استوسق لأن ل ء تاقاط نتل لأن الأهدتاا لهم دو اسةتاسدق 

نادق. س ددلد ا  قةدولاق وا  قمونادق واسق عمددع اسةدولل سرثدمول ويوسقددوسل اسم دوهمق  ددل تةومدو اسقنمادق ا  قةددولاق وا  قمو
الألبومت اةت   ئ لنشقق اسمؤل وو اسموسادق واس لدقول اسمدوسا ج واسبا دوو اسقنرامادق واسقون نادق اسقدل اةمرد ج  ا دو للأدم ا 

 ما م و ست الق الأنرمق اسموساق وا  قةولاق سرتوسق.

 مهددو اسم لندد ج يددؤلي اسققددوم اسمةددم ل نرددث و دد  اسخةدد ي لو  ا  را ددا و  ددل تدد  ام لو تا مددء ا رقمونددوو اسقددل ي  
سرم قثمممن. اذا  ونه اسبا ق اسموساق سبرت لأو لأنرمق بشاء  ات  ا ب لج تشام اسث تا نوو  دل اسمياادق واسق لدع  دل 
م ئ اسم ا ل اسموساق اسقل تنققء لأن ومتاو ا للو  اسفورضق اسث ومدتاو ا  قدماض اسقدل تةدونل لأدن ن دوت وتا دان 

 .(Levine, et al., 2000)  ق اسختلأوو اسموساق سرم ق ر ان 

ويددلسك تةقبددم اسمةددو ا اسق و مددق وامددتد لأددن لهددئ هددؤ ل اس لددقول اسمددوساان اسقددل ترةددب لو  ا نشددق و  ددل تةب ددق وت عمددع 
اسمدددد ا ل اسموساددددقت وهددددل لكثددددم اس لددددقول  فددددولل سختلأددددق  ددددء لأددددن اسمقمرددددان )اسمددددتلممن ل دددداوم اسفددددور  اسمددددوسل( 

 ,Raghavendra)اسمخقرفق )اسمققمر ج ل اوم اسة دو اسمدوسل( ولأ قختلأ ج هلد الألأ ال  ل لأ و و ا لقثمو  

. ويوسقددوسل ت ددوهئ اسمةددو ا اسق و مددق  ددل لرددط اسقرددب نرددث لندد ام لأخقرفددق لأددن اسمدد ا ل اسموساددق وعمددولل لأةددتل (2011
اسقةولأدددء لأة دددوت  مدددو ت دددةث اسمةدددو ا اسق و مدددق اسدددث اسدددميش لأدددن لدددلال تقددد مم وتن مدددع لنشدددقق و وتددد  ام اسمققربدددوو 

اق سومددولل لددتلأوت و ولأنق وت ددو اسمةددم اقت وتدد  ام اسمققربددوو الألولدداق سومددولل مم ددق تددت قوو  لا اسمددول لأمدددو الألولدد
يؤلي اسث تفةاء اسنروم اسمةم ل وعمولل  ت ت  نرث  لم اسمومت لأن اسمتلماو واسق لع  ل اس لوطق لأدن ل دء  ندل 

 الأ يوح سم وهما و.

فاددل اسققددوم اسمةددم ل بوهقمددوم  باددم لأددن الأولددود الأكولاماددق و لا او ونقا ددق سددلسكت مرادده اسة الأددء اسمددؤ مل نرددث تن
اسمةدددو ا والألددد ا  اسموسادددق ولأشدددم ل اسققدددوم اسمةدددم ل. ويندددول  نردددث الألسدددق اسق ممبادددق والألدددس اسنرممدددقت لرددد  

 اس ثاموج اسث لج للال اسمةو ا اسق و مق تقل م بوسةتيت لأن اسة الأء استالراق واسخو  اق. 

اسمةو ا لج تللل بو نقبو  اسة الأء اسقل تؤ م نرث للار و اسموسل لأن ل ء تاتيت هاار و ورموج سلسكت ا ب نرث 
 اسةورت اسممرل لأن القختام لأ ا لهو ولأما بق اسة الأء استالراق واسخو  اق اسقل تةقبم لأاتلاو لأاقمرق لألار و اسموسل.

 مشكلة الد راسة:-2

 دددلم ا ت دددود اسمقوايدددت سنشدددود اسمةدددو ا انقبدددود اسبدددومثان الأكدددولاماان و دددونةل اس اولدددوو  دددل لأ دددو و ا  قةدددول 
واسقم مدء. و ونده الأل اددوو اسمم د لل مدد ل اسة الأدء اسمددؤ مل نردث للال اسمةدو ا والددةق اسنقدو ت ونرددث اسةادس لأددن 

ل سدفلال  دل اسنرددوم اسمةدم لت ندلاول نردث ذسدكت  قددت ذسدكت سدئ يدقئ ا نقدماا ا  بوسقرادء  امددو يقةردط بوسة الأدء اسمادتل
للفمو است الوو اسقل ل ممه سقاوا لأاتلاو للال اسمةو ا نن نقورا لأقنو ضق  امو يقةرط بوسة الأء اسمخقرفق اسقدل 
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تؤ م نرث لأ ق موو  يااق و وللار و اسموسل.  ل غض ج ذسكت سئ ت ن اسةتيت لأن نقورا است الدوو لأق ا قدق لأدع اسخرفادق 
سددلسكت تةنددث هددلد است الددق  قددل ام اسة الأددء اسخو  اددق واستالراددق اسقددل تددئ ا قمام ددو  ددل الأل اددوو  ماددتلاو  سنرممددق. ا

بمةندث   .لأاقمرق وتل امهو نرث الألال اسموسل )اسميااق( سرمةو ا اسق و مق واسقل تةت لأن لهئ ن الأء نشود اسمةدما
اسقل  ت تات  و اسة الأء استالراق و لسك اسة الأء اسخو  اق نرث  آلمت تاوول هلد است الق تاتيت طباةق الأ و اسماقمرق

الألال اسموسل استالرل واسخو  ل سرمةو ا اسق و مق اسةولأرق  دل اسممر دق اسةميادق اس دة لاق بولدقختام تارادء ا نادتا  
 اسخقل اسمقةتل نرث  اونوو اسر مق اسقل تئ  مة و. 

  القت تمه  اوغق لؤاس و نرث اسنا  اسقوسل:ولأن ل ء تاقاط اسغمض اسمل    لنلاد لأن است

مااا  ااو تاالمير المتاياارات الخارااة لالمصاارع لالخارااة لمعاادي الصااقاعة لالمتاياارات االأتصااادية الكليااة علااى ا دا  
 المالي الداخلي لالخارجي للمصارع التجارية العاملة في المملكة العربية السعودية؟  ل التلمير إيجابي أم سلبي؟

 راسة:أ داع الد-3

اس دددتا اسمرا دددل لأدددن هدددلد است الدددق هددد   اددد  ل دددم اسمقغادددماو اسخو دددق بوسمةدددما واسمقغادددماو اسخو دددق بوسةدددنونق 
  امو يرل الأهتاا اسماتلل سرت الق: الألال اسموسل استالرل واسخو  ل سرمةو ا اسق و مقتوا  قةول اس رل نرث 

سقاتيت لأو اذا  ونه اسمقغاماو اسخو ق بوسمةما )كفولل اسقشدغاءت و فوادق  لا اسمدولت ون دبق اس دا سقت ولأخدوطم -1
هددولأش مقدد   اسمر اددق و الأ دد ل واسةورددت نرددث لأق لددل ا رقمددوج( س ددو تددل ام هددوم امةددورا و نرددث اسةورددت نرددث لأق لددل 

سددفلال اسمددوسل اسخددو  ل سرمةددو ا  مؤشددم  Q in’sTobن ددبق و  سددفلال اسمددوسل اسددتالرل مؤشددماو  ددو ل اسفورددتل 
  اسممر ق اسةمياق اس ة لاق.اسق و مق اسةولأرق  ل  اسق و مق

سقاتيددت لأدددو اذا  وندده اسة الأدددء اسخو دددق بوسةددنونق )نولأدددء اسقم اددو( سددد  تدددل ام امةددورل  بادددم نرددث اسةوردددت نردددث -2 
ن دبق و  سدفلال اسمدوسل اسدتالرل مؤشدماو سفوردتل هدولأش  دو ل امقد   اسمر ادق و الأ  ل واسةورت نردث لأق لدل لأق لل 

Tobin’s Q  اسممر ق اسةمياق اس ة لاق.اسق و مق اسةولأرق  ل  سفلال اسموسل اسخو  ل سرمةو ا اسق و مق مؤشم  

( س دو تدل ام اسندوتا اسماردل الإ مدوسلو  تولدةم اسدنفل تسقاتيت لأو اذا  ونه لأقغماو ا  قةول اس رل )لأةدتل اسقضدخئ-3
 مؤشدماو هدولأش  دو ل اسفوردتل مق   اسمر اق و الأ  ل واسةورت نرث لأق لل امةورل  هوم نرث اسةورت نرث لأق لل 

اسق و مدق اسةولأردق  دل  سدفلال اسمدوسل اسخدو  ل سرمةدو ا اسق و مدق مؤشم  Tobin’s Qن بق و  سفلال اسموسل استالرل
  اسممر ق اسةمياق اس ة لاق.

ولق لدع است الدق  ترث اظ دو  اسقفوندء  دان هدلد اسمقغادماو وتل امهدو نردث اسققد  او  دل تردك اسمةدو اوهلا ا ونت ن
اسةمددء الأل ددل اس ددو ط نرددث اسةددنونق اسمةددم اقت واسق  دداوو اسقددل لأددن شددلن و لج ت دد ئ  ددل   ددع الإا و اددوو وت نددب 

 اس رباوو  ل اسمةو ا اسق و مق.

   فرضيات الدراسة:-4

 :اسمل    لنلادت افقمض اسبا  بشاء للولل لأو يرلبةت لؤال است الق 

اسمقغاماو اسخو ق بوسمةما )كفولل اسقشغاءت و فواق  لا اسمولت ون بق اس ا سقت ولأخوطم ا رقموج( س و ل م ذو -1
هدددولأش  دددو ل اسفوردددتل مقددد   اسمر ادددق و الأ ددد ل واسةوردددت نردددث لأق لدددل ل سدددق امةدددوراق نردددث اسةوردددت نردددث لأق لدددل 

اسق و مدق  سدفلال اسمدوسل اسخدو  ل سرمةدو ا اسق و مدق مؤشدم  Q Tobin’sن دبق و  لال اسمدوسل اسدتالرلسدفكمؤشدماو 
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  اسممر ق اسةمياق اس ة لاق.اسةولأرق  ل 

الأ د ل واسةوردت اسمقغام اسخوي بوسةنونق )نولأء اسقم او( س  ل م ذو ل سق امةوراق نرث اسةورت نردث لأق لدل  -2
 مؤشددم  Tobin’s Qن ددبق و  سددفلال اسمددوسل اسددتالرل مؤشددماو هددولأش  ددو ل اسفورددتل و مقدد   اسمر اددق نرددث لأق لددل 

  اسممر ق اسةمياق اس ة لاق.اسق و مق اسةولأرق  ل  سفلال اسموسل اسخو  ل سرمةو ا اسق و مق

ق ( س ددو ل ددم ذو ل سددق امةددورااسنددوتا اسمارددل الإ مدوسلو  تولددةم اسددنفل تلأقغدماو ا  قةددول اس رددل )لأةددتل اسقضدخئ -3
سدفلال اسمدوسل  مؤشدماو هولأش  دو ل اسفوردتل مق   اسمر اق و الأ  ل واسةورت نرث لأق لل نرث اسةورت نرث لأق لل 

اسممر ق اسةمياق اسق و مق اسةولأرق  ل  سفلال اسموسل اسخو  ل سرمةو ا اسق و مق مؤشم  Q Tobin’sن بق و  استالرل
  اس ة لاق.

  لالتجريبية السالقة:ا دبيات لالدراسات القظرية  -5

 نول  نرث الألس اسنرممق واست الوو اسققباقاق اسق ممباقت اشاماس ثاموج اسث لج اسمةدو ا اسق و مدق تقدل م بوسةتيدت لأدن 
اسة الأددء لدد ال  وندده لالراددق لولو  اددقت وغوسب ددو لأددو ت ددةث اس  ددوو اسفونرددق  ددل اسنرددوم اسمددوسل اسددث   ددئ لأددتى ل ددم هددلد 

م لت و امدددو يقةردددط بوسمبدددول  اسنرممدددق مددد ل للال اسمةدددو ات  دددتلو است الدددوو  دددل لوالدددم اسة الأدددء نردددث الألال اسمةددد
ونرممدق هاادء اس فدولل  Market power (MP)اسثمونانادوو و دل لواردء اسق دةاناوو لأدع تقبادط نرممدق اسقد ل اس د  اق 

Efficient-Structure (ES)    اسمةدو ا(ت لي لج هااء اس د   يدؤ م نردث للال اسشدم وو  . ما  تؤ ت   ل اس(
لأن اس  ء نرث اسشم وو  ل اسةدنونوو نوسادق اسقم ادو تاتيدت اسق دوساف بولإردو ق اسدث عمدولل الألدةو ت و نفدو    ت دو 

 ,Liاس   اق ا مق و مق واساة ل نرث لأةت و  يش لكبم لأن ترك اسم   لل  ل اسشدم وو ذاو اسقم ادو اسمدنخف  )

Nie, Zhao, & Li, 2017اس در   -و ن  دوج لو  مرداقوج لأقماوتدوج همدو:  مرداق اس اادء (.  وهدلد اسنرممدق س د– 
 الألالت و مراق اسق ل اس   اق اسن باق.

 دددمج لأ دددق ى  performance–conduct–structure The (SCP)الألال  –اس دددر   -و قدددو سفمرددداق اس اادددء 
وللت  قدت يندقا ندن ذسدك  يدشت اذا  ونه هنو  عم-اسقم او  ل اس    اسمةم ل يومت لو اقرء لأن اس اقمل نرث اس    

ددو غاددم نولاددق لأددن لددلال  ددت ت و نرددث  ددمض  ولأددن اسمددم ش لج تاقددط اسمةددو ا اسةولأرددق  ددل للدد ا  لكثددم تم اددو ا ل يوم 
لأةددت و  ددموض لنرددث ولفدد  لأةددت و اس لارددع  نقا ددق لألددبوم ت اط اددق )رددمناق لو  ددمماق( لو امق و مددق لأقو نددق 

 (.Olweny & Shipho, 2011ا ويغ  اسنرم نن  ةوساق و )بوسمةو ا اسقل تةمء  ل لل ا  ل ء تم او  

تقدل م  ياادق اسمةدو ا باةدق  The relative market power (RMP) وو قدو سفمرداق اسقد ل اس د  اق اسن دباق
اس دد  ت  مددن اسنوماددق اسنرممددقت  قددل اسمةددو ا اس باددمل اسقددل سددتي و مةدد  لدد  اق  باددمل ولأنق ددوو لأنفةددرق امان ددو 

ا وت واسقل ام نردث الألدةو  واساةد ل نردث ن اردت امق و مدق. وهدلا اةندل لج اسبند    دت ت دقفات لأدن اسقغرب نرث لأنو  
دو غادم نولادق وغادم تنو  داق  . ماد  امادن (Berger, 1995)لأمو لق اسق ل اس   اق  ل اسق ةامت ويوسقوسل  نل ل يوم 

  ولأمو لدق   ت دو اس دد  اق سردقاائ  ددل سرمؤل دوو اسموسادق ذاو اسمنق ددوو اسمقمادول بشدداء  ادت عمدولل مةددق و  دل اس دد  
 .ن بق  بامل لأن مةق اس    

لأن اس ارش لج نرممق اسق ل اس   اق تللل  ل ا نقبو  لأقغام وامت  قل  ل  اوا الألال اسموسل اسمةم ل وه  هااء 
اس    اسلي امثر  لأ ق ى اساةق اس   اق لو اسقم او.  ي قئ هلا اسمقغام بشاء للولل بوس     ةولأء لو  ل يؤ م 

 لألمى اسقل ا ب لللهو  ل ا نقبو . نرث الألال اسموسل اسمةم ل بغ  اسنرم نن اسمقغاماو ا
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و دل اسمقو دء تققدمح نرممدق هاادء اس فدولل بدلج تا دان  فدولل الإلا ل و فدولل اسا دئ  دت يدؤلي اسدث تم ادواو لنردث و يدش 
لكبددم ب ددبب انخفددوض اسملدد م وا قةددولاوو اسا ددئ. وهددلا اةنددل لج اسشددم وو ذاو ا قةددولاوو اسا ددئ الأكبددم وذاو 

 Li et دوساف ل دء و ياادق لكبدم ويوسقدوسل مةدق لد  اق لنردث ول  دق لكبدم لأدن تم ادو اس د   )اس فولل الأنرث ستي و ت

al., 2017 .) 

 مج نم ذج اسمافرق اسمق اعنق ه  الأكثم  رق بوسم ر م ومرةدب لو  ا  Olweny and Shipho (2011)وو قو اسث 
مددع ل دد س ت واسممقر ددوو اسمثرددث س ددء ما م ددو  ددل تقاددائ للال اسمةددو ات اندد  يؤ ددت نرددث ت دد من لأافرددق اسمةددما وتن  

ل ءت ونورت  ء ل ء ول يوح وهل نقورا  ما او ولاولوو لأتيمي اسمةدو ا. ندلاول نردث ذسدكت اسقدت ل نردث تاقادط 
ل ةدددث  دددت  لأدددن الأ يدددوح لأدددن لأ  ددد لاو ولأقر يدددوو اسمةدددما اسقدددل تادددتلهو الإلا ل وت دددوساف اس مدددتل اسقدددل يق بدددتهو 

الأ  ل. يمتبل هلا اسن ا بللال اسمةما  ل ل   الأو ا  اسموسادق وتدل ام اسمةما لإنقوج  ء ننةم لأن لأا نوو 
  ما او ولاولوو لأتيمي اسممةو ا نرث لأةت و اسةورت سرمةما.

ونورددت اسمخدوطم. ويددلسكت تددئ ورددع -ويو ردو ق اسددث اسنرممددوو لدوبقق اسددل م هنددو : نرممددق الإشدو ل وت رفددق الإ ددلاا  
 وبقق م ل للال اسمؤل وو اسموساق وهمو لأف  لأوج للولاوج سشمح اسةلا دق  دان  مراق للمى سقضاف اسث اسنرمموو اس

دددو سفمرددداق الإشدددو لت ((Berger 1995 لدددمرق اسمةدددما و يااقددد :  مرددداق الإشدددو ل و مرددداق ت رفدددق الإ دددلاا  . و ق 
ي اسمةو ا القختام مق   اسمر اق سقم مء لمت اسمةو ا وتةومو  لا اسمول )وه  لغرث لأن استي ج( نرم ا لأج لأتيم 

نولل  لأو اا ج ستي ئ مةدق  دل  لا لأدول اسمةدمات لو امادن ئ ا لدول لأةر لأدوو سلاندتلأوج لأدع اسمةدو ا ذاو  لا 
ا لأدن لأشدو مة  ولج اسمةدما  اسمول الأكبم تملء اسن بق اشو ل اا و اق   مق اسث اس    لأفولهو لج اسمةدما وا دط  دت 

ل  لا اسمول. ويوسقوسلت  مج ن بق مق   اسمر اق هل لأاتل  د ي لأقلكت لأن اسنم  واسميااق  ل اسم ققبء لأن للال عمول
لألال اسمةو ا ب بب انخفوض اسما ةق اسموساق. ويوسقدوسلت  دمج اسمةدو ا ذاو  لا اسمدول اس ادت سدتي و ندولل ا دماض 

  اتل وت وساف  ورتل لأنخفضق ويوسقوسل لاولال لأ ق ى  يااق و.

ث لندد   رمددو عالو اسة الأددء اسخو  اددق لأددن ت ددوساف الإ ددلاا اسمق  ةددقت اسمق  ةددق اسدد كمددو تشددام  مردداق ت رفددق الإ ددلاا
ا تفةه ن بق  لا اسمول اسمثرث سرمةما. ومةوى ذسك بشاء  را ل اسث امقمدول  شدء اسمةدما  دل لو دوو ت دوساف 

بب اسقةفاق اسقة ى اسقدل ا دب نردث اسدتارنان الدقاةو  و  دل موسدق اسفشدء. نندتلأو تومدت ت دوساف الإ دلاا اسمق  ةدق ب د
لي تغااماو تومدت لأدن امقموسادق اسفشدءت ويوسقدوسل تدولال ن دبق  لا اسمدول اسمثردث سرمةدما لأدن ل دء تقرادء ت  دع اسفشدء 
ويوسقددوسل انخفددوض ن ددب اسددتينت ويوسقددوسل  ددمج اسومددولل اسلامقددق  ددل ن ددب  لا اسمددول تددؤلي اسددث عمددولل  ددل اسةورددت نرددث 

 مرداق ت رفدق الإ دلاا تدتنئ و د ل نلا دق اا و ادق  دان  لا مق   اسم وهمان. وهدلا اشدام اسدث لج  مرداق الإشدو ل و 
 اسمول واسةورت نرث مق   اسمر اق )اسميااق(. 

بددلج  ونرددث ناددس لأددوه  لأددل    لنددلاد  ددل ) مردداق الإشددو ل و مردداق ت رفددق الإ ددلاا(ت ت ددولل نرممددق نورددت اسمخددوطم
ق لنرددث. سددلسكت تفقددمض بلندد  اماددن تاقاددط عمددولل اسمخددوطم نددن طممددط عمددولل اسما ةددق اسموساددقت يددؤلي اسددث ن ارددت لأق  ةدد

ن ارددت لنرددث لأددن لددلال عمددولل اسمخددوطم لو اسما ةددق اسموساددق سرمةددما. ويوسقددوسلت تددمتبل  يااددق  لا اسمددول واسمةددو ا 
 . (Ommeren, 2011)ا تبوط و لربا و 

اددق واسخو  اددق ( واسنشددود و امددو يقةرددط بوسددتساء اسققباقددل سرددموابل اسمقن نددق واسةلا ددوو اسم  دد لل  ددان اسة الأددء ) استالر
اسمةددم ل  ددل الأل اددووت ويشدداء لددويت  ددمج است الددوو اسققباقاددق اسقددل تقدداس لأقغاددماو الألال اسمددوسل سرمةددو ا تقددع 
و  ل  لاث لأ م نوو لو   دوو: اسم م ندق الأوسدث تثمثدء  دل اسة الأدء اسفملادق اسخو دق بوسمةدما ) لأثدء  فوادق  للول 
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اس لارع ت م ئ اسمةمات اسمخوطمت اسقموضت اسةممت اسمر ادق ...... اسد  (ت  لا اسمولت   لل الأ  لت اس ا سق ت 
ثددددء تم اددددو اس دددد   ت لأقددددتا  اسم م نددددق اسثوناددددق تثمثددددء  ددددل اسة الأددددء اسخو ددددق بوسققددددوم لو بوسةددددنونق اسمةددددم اق ) لأ

(ت اسم م نق اسثوسثق  تثمثء  ل لأؤشماو ا  قةول اس رل ) لأثء لأةت و اسقضخئت واسنوتا اسمارل الإ موسلت اسمنو  ق
ندددمض اسنقددد لت لدددةم اسةدددمات الإنفدددو  اسااددد لأل واس ددداوج......اس (   مدددو تؤ دددت بةددد  است الدددوو اسققباقادددق نردددث 

اسددثلاث.  بولإرددو ق اسددث ذسددكت   ددوو  لأ م نددق وامددتل لأددن اسمقغاددماوت  انمددو هنددو  لأددن  ل ا   قددان لو  ددء اسف ددوو
 ,.Athanasoglou, et al)اسةتيددت لأددن است الددوو نرددث الأنرمددق اسمةددم اق اسخو ددق باددء لوسددق نرددث مددتل لأثددء: 

2008; Dietrich & Wanzenried, 2011; Alper &Anbar, 2011; Garcia & Guerreiro, 2016;  

Were & Wambua, 2014; Dietrich & Wanzenried, 2014; Kapaya & Raphael, 2016; 

Alhassan, et al,  2016). 

 ;Kosmidou, 2008; Sufian & Chong, 2008) دل مدان   دو آلدموج نردث لأ م ندوو لأدن اسبردتاج لأثدء: 

Alexiou & Sofoklis, 2009; Munyambonera, 2013; Căpraru & Ihnatov, 2014; Petria et al, 

2015; Căpraru & Ihnatov, 2015; Saif-Alyousfi, et al 2017 )  
نرث اسمغئ لأن و  ل اسةتيت لأن است الوو م ل الألال اسموسل سرمةو ا اسق و مقت ا  لج تغقاق استول اسةميادق  ونده 

 ل ء باثام.

ا لأددن است الددوو اسق ممباددق مدد ل لأاددتلاو  يااددق  ونردث و دد  اسقاتيددتت  ددل اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاقت هنددو  اسقراددء  ددت 
ت اسمؤسف ج سدتي ئ آ ال Saif-Alyousfi et al (2017)اسمةو ا اسق و مق  ل اسممر ق. لمت الأباوث اسمرا اق ل ماد 
 ددء -  اقددتم اسمؤسفدد ج  ماددع اسف ددوو اسددثلاث سرمقغاددماو  واردداق سرغواددق مدد ل  يااددق اسمةددو ا اسق و مددق. ولأددع ذسددكت

يم ددووج نرددث لأ م نددق وامددتل لأددن اسمقغاددماوت لأقمثرددق  ددل اسم  نددق الأوسددث لي اسة الأددء اسفملاددق اسخو ددق بوسمةددما 
ل الق لأقو نق  يااق اسمةدو ا اس دة لاق واسمةدو ا الأ لنادق بولدقختام  قدل  Almazari (2014) قل. و لسك  تم 

هدت ه  ت الدق اسمادتلاو استالرادق  Alalawi 2018 (Javaid &ول الدق ) تالرادق سرمةدو ا اسق و مدق. اسة الأدء اس
 واسخو  اق اسم وهمق  ل  يااق  قل اسمةو ا الإللالأاق اسةولأرق بوسممر ق اسةمياق اس ة لاق. 

ل الق ت ه بدوسقاقاط  دل اسق (2020)ولأن است الوو لاضو م ل استوسق اسراباق ل الق لوست ا ماهائ ونبت اسفقوح م ان 
آ ماسمقغاددماو استالراددق  ددل الألال اسمددوسل سرمةددو ا اسق و مددق اسراباددق و وندده ل الددق تقباقاددق نرددث لأةددما اس م   مددق 

( القختم اسمؤسف ج اسقراء لأن اسمؤشماو اسمقةرقق بوسة الأء استالراق ول مهدو نردث 2017 – 2008للال اسفقمل اسولأناق )
ق و مددق اسمقولددق بوسةورددت نرددث مقدد   اسمر اددق ويوسةورددت نرددث الأ دد ل.  ددلسك هددت ه ل الددق الألال اسمددوسل سرمةددو ا اس

( اسث لأةم ق لأاتلاو اسميااق  ث اسمةو ا اسق و مق اسراباق ذاو اسمر اق اسةولأق وذاو اسمر ادق 2012لأامت اسقلا ل )
ق اسخو دق بوسمةددما وتاتيددت ( والددقختم اسمؤسددف  قدل اسة الأددء اسفملادد2005 – 1995اسخو دق لددلال اسفقددمل اسولأنادق )

ل مهددو نرددث اسميااددق اسمقولددق بمةددتل اسةورددت نرددث ا لددقثمو . ولأددن استا لددوو اسةمياددق اساتيثددق اسقددل للددقختلأه اسة الأددء 
( بةنددد اج 2021استالرادددق واسخو  ادددق اسمدددؤ مل نردددث الألال اسمدددوسل سرمةدددو ا اسق و مدددق  ونددده سربومددد  لأفدددموم  دددمولي )

اسق و مدددق  دددل اس واردددم بولدددقختام تارادددء مدددوم اسباوندددوو اسمققةادددق اسولأنادددق سةاندددق لأدددن لأادددتلاو الألال اسمدددوسل سربنددد   
( واسقددل للددقختم  ا ددو اسبومدد  لأ م نددق لأددن 2018 – 2010اسمةددو ا اسةولأرددق بددوس وارم لددلال اسفقددمل اسممقددتل لأددن )

لو  اددق ول مهددو اسة الأددء استالراددق اسخو ددق بوسمةددما بولإرددو ق اسددث ذسددك الددقختم لأؤشددماو الإ قةددول اس رددل  ة الأددء 
 نرث الألال اسموسل سرمةو ا اسق و مق اسمقولق بوسةورت نرث لأق لل الأ  ل.  

ويندولا نرددث ذسدكت   يددوال للال اسمةدو ا اسق و مددق لأ رد م بادد  ندول  ا ن ددباو. لأدن نوماددق للدمىت تمددف ل الدقنو   دد ل 
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لال اسمددوسل )استالراددق واسخو  اددق( لأ مددق  ددل الأل اددوو لأندد  سددئ يددقئ تاراددء لي ل الددق نرددث نقددو  والددع سمؤشددماو الأ
سرمةددو ا اسق و مددق  ددل اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاق. ناددوول لددت هددلد اسف دد ل اسباثاددق بولددقختام لأ م نددق والددةق لأددن 
اسمؤشددماو. بولإرددو ق اسددث ذسددكت نةمددء نرددث عمددولل وتةماددط اسدد نل بو  ددو  اسماقمرددق سرمقغاددماو اسخو ددق بوسمةددما 

ولأقغادماو ا  قةدول اس ردل نردث الألال اسمدوسل اسدتالرل واسخدو  ل سرمةدو ا اسق و مدق  واسمقغاماو اسخو ق بوسةنونق
 اسةولأرق  ل اسممر ق اسةمياق اس ة لاق.

 البيانات لالمقهجية:-6

اسغدددمض لأدددن هدددلد است الدددق هددد  اكقشدددوا اسمقغادددماو لو اسة الأدددء اسقدددل تدددؤ م نردددث الألال اسمدددوسل اسدددتالرل واسخدددو  ل 
اسةولأرددق  ددل اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاق لأددن لددلال  ادد  اسة الأددء اسخو ددق بوسمةددما )اس فددولل سرمةددو ا اسق و مددق 

اسقشغاراقت ن دبق اس دا سقت  فوادق  لا اسمدولت لأخدوطم ا رقمدوج(ت اسةولأدء اسخدوي بوسةدنونق )لأةدتل اسقم ادو( ون الأدء 
 (.ا  قةول اس رل )لأةتل اسقضخئ اس ن يت وللةو  اسنفلت واسنوتا اسمارل الإ موسل

 :البيانات لالعيقة: 6-1

اةقمت اس ول اسققباقل لأن هلد است الق نرث اسمةو ا اسق و مق اسةولأرق  ل اسممر ق اسةمياق اس ة لاق. نان نللدل  دل 
لأةدم  و ت و م دو )اسممدوضت اس ومدملت الدقثمو ت اس دة لي اس  سندتيت اس دة لي  11ا نقبو  امةوراوو اسر مق اسثو قق سد 

اسدددث  2008اسبممقدددونلت اسةميدددلت لدددولأبوت اسما ادددلت اسدددبلالت الإنمدددول(. لدددلال اسفقدددمل اسممقدددتل لأدددن اسفمن دددلت اس دددة لي 
. القمنو  قل اسمةو ا اسمت  ق  ل ل   الأو ا  اسموساق )تتاول(ت سئ نقئ  قضمان اسمةما الأهردل اسق دو ي 2018

 121. سدلا  مندو  قضدمان ا مدوسل 2014نرث اسمغئ لأن ال ا    ل اس    اسموسل )تتاول( لأج  اونوت   تلو  ل لنق 
(ت  مددو تددئ  مددع  اونددوو ا  قةددول Orbisلأشددوهتل لددن مقت تددئ  مددع اسباونددوو اسخو ددق بوسمةددو ا لأددن  ونددتل  اوتددوو )

(.  وينددول  نرددث لأما ةددق الأل اددوو واست الددووت  منددو بملقاددو  OPECاس رددل لأددن  ونددتل  اونددوو اسبنددك اسددتوسل ولأنرمددق )
ملامرق واسقل  وج لأن اسمق  ع لج اا ج س دو تدل ام  را دل نردث الألال اسمدوسل سرمةدو ا بة  اسمقغاماو اس تيمل بوس

ت بمددو  ددل ذسددك لأةر لأددوو مدد ل و اددء اسقاددوا واسملأددو واسةلا ددق 1اسق و مددق.  ومددمل و ددف سرمقغاددماو  ددل اس ددتول   ددئ 
 اسمق  ةق لأع الألال اسموسل استالرل واسخو  ل سرمةو ا اسق و مق.

رات: ملخص المتاي1جدلي   

 الرمز المتايرات الوكيل ) المؤشر( القتيجة المتولأعة

 المتايرات التالعة:

 مقاييس ا دا  المالي الداخلي-1

 الأ  ل ا موسل و ل استلء بةت اسضممبق  ن بق لأ  مق لأن لأق لل 
اسةورت نرث لأق لل 

 الأ  ل
ROAA 

 الأ  ل ا موسل و ل استلء بةت اسضممبق  ن بق لأ  مق لأن لأق لل 
 مق   اسةورت نرث لأق لل 

 اسمر اق
ROAE 

 NIM هولأش  و ل اسفورتل اسفم   ان لأبرغ اسفورتل استارنق ولأبرغ اسفورتل اسمتينق

 مقياس ا دا  المالي الخارجي -2

 اسقامق اس   اق سرمةما  ن بق لأ  مق لأن اسقامق است قممق ساق   اسمر اق
 اس ةم نرث اسقامق است قممق

 

Tobin’s 

Q 
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afaq.elmergib.edu.ly                                                                                   E-ISSN: 2520-5005 
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 المتايرات المستقلة

 المتايرات الخارة لالمصرع

 OER لأةتل  اس فولل اسقشغاراق لأةمو وو اسقشغاء  ن بق لأ  مق لأن  و ل استلء لرباق

 LR ن بق اس ا سق الأ  ل اس وررق  ن بق لأ  مق لأن ا موسل الأ  ل لرباق

 اا و اق
ا موسل  لا اسمول  ن بق لأ  مق لأن الأ  ل اسمم اق 

 بوسمخوطم
 CAR كفواق  لا اسمول

 لرباق
اسقموض اسمقةثمل لأا  يق  ن بق لأ  مق لأن ا موسل 

 اسقموض
 CR لأخوطم ا رقموج

 المتاير الخاص لالصقاعة

 CR3 لأةتل اسقم او لكبم  لا ق لأةو ا  ن بق تم و سف  ل لرباق

 متايرات االأتصاد الكلي

 AIR لأةتل اسقضخئ اسم ق ركلأةتل اسقضخئ نرث للوا اسم ئ اسقاولل لألةو   لرباق

 OP لةم اسنفل اس ةم اساقاقل س رق الأويك اا و اق

 GDP اسنوتا اسمارل الإ موسل لأةتل نم  اسنوتا اسمارل الإ موسل اساقاقل اس ن ي  اا و اق

 مقهجية الدراسة لالقموذج المستخدم: 6-2

تقمثددء لأن  اددق است الددق  ددل الددقةمول اسمددن ا اسقاولددل اسمنولددب و سربا ددق اسمةددم اق اساوساددق لأددن لددلال تاراددء امةددوراوو 
 2018اسددث  2008اسر مددق اسثو قددق سرمةددو ا اسق و مددق اسةولأرددق  ددل اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاق سرفقددمل اسولأناددق بوس ددن او 

نبدو ل ندن  اوندوو  نورادق بةدتهو الأول هد  اسمقدوطع اسةمرداق وهدل  (Panel Data)ولأن للال القختام  اونوو بوندء 
(Section-cross وتثمثددء  ددل )11 ( لأةددما ت ددو ي. ويةددتهو اسثددونل هددل اس لالددء اسولأناددقTime series وهددلد )

اسقددل تللددل بةدان ا نقبددو  ل ددم تغاددم اسددولأن ول ددم تغاددم  (Panel Data)اسباوندوو تةددما بوس لالددء اسولأناددق اسمققةاددق 
 ددوو  ددان اس مددتاو اسمققةاددق. ولأددن ل ددء اسقاقاددط  ددل اسددموابل الألولدداق  ددان اسمقغاددماوت نقددتم لأ م نددق لأددن ا لقلا

ا لوسا دددو سرةلا دددق ولدددل ا نادددتا  لو اسمقغادددماو اسم دددققرق نبدددم اطدددو  نمدددء  ثادددم  اسباوندددوو اسقةباممدددق اسقدددل تقدددتم تلكادددت 
للقدول لو لأشدوكء لالدء اسباوندوو اس لالدء اسولأنادق ا لقختام. وس ن تقماو  اونوو اسر مق   اوكء لقل لأةقتل وو د ل 

ت و ذا سدئ يدقئ اسقةولأدء لأة دو بشداء  دااشت امادن لج ي سدت ندتم  فدولل  دل تقدتيم اسمةولأدء (Panel Data)اسمققةادق 
واسقااو  ل تقتيم اسقائ ا لقماتا اق.  ونرما سخةور   اونوو هلد است الق وسقوسمو تئ اسقةما نرث لأشاء ا  تبدود 

.  مشدددالاو لأ  ددد لل Heteroskedasticity)( ولأشدددارق ندددتم ت دددونس اسقبدددوين )Serial correlationرل )اسق ر دد
بقباةدق  اونددوو هدلد اسر مددق  ادت است الددق. بوسقدوسل: نةددوسا هدلد اسمةضددلاو لأدن لددلال تقبادط طممقددق اسققدتيم اسقددل تفددل 

 اش الألقددول اسمةاو مدق سقددت ل تةددااا و  دلد اسشددمود سقاراددء  اونددوو اسر مدق هددل اناددتا  اسقددل اماو اسثو قدق لأددع تةددا

 .Driscoll-Kraay 1998)اسمةاو مق واسمشوكء لوبقق اسل م ) سفلقول

 ج:القمود : توريف6-3

ناددن ن ددقختم نمددوذج نولأددق سرقاقاددط اسق ممبددل لو اسققباقددل  ددل ل ددم اسة الأددء اسخو ددق بوسمةددمات واسةولأددء اسخددوي 
اسموسل سرمةو ا اسق و مق. ويوسنرم اسث لةور  لأ م ندق اسباوندوو بوسةنونق ون الأء ا  قةول اس رل نرث الألال 

 ( سققتيم نموذ نو نرث اسنا  اسقوسل:        Driscoll-Kraayاسخو ق  نوت ن قختم تقناق )
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𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑂𝐸𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽2CAR𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐶𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐶𝑅3𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐴𝐼𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑂𝑃𝑖,𝑡
+ 𝛽8GDP𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

                                                                                                        باا  لج:

  𝑌𝑖𝑡  =تمثدء الألال اسمدوسل سرمةدما i   (1........11  )اسفقدمل و دل  t  (1...........11 )  كمدو نبدمو نند 
ROAA  وROAE  وNIM  وTobin’s Q  . 

    = 𝛽0.تمثء  امق اسثو ه 

  = 𝛽8−𝛽1.تمثء لأةرموو لأةولأء اسنموذج 

  = 𝜀𝑖𝑡اسةش ارل. اسخقل مت تمثء 

 التعريفات الإجرائية لمتايرات الدراسة:  -7

 المتايرات التالعة: 7-1

 ل هلد است الق القختلأنو ل يةق نموذج لأنفةرق سقاتيت نقا دق اسة الأدء اسمدؤ مل نردث الألال اسمدوسل اسدتالرل واسخدو  ل 
سرمةددو ا اسق و مددقت الددقختم اسةتيددت لأددن اسبددومثان اس ددوبقان هددلد اسمقغاددماوت ويوسقددوسل اسمقغاددماو اسقوبةددق اسم ددقختلأق 

  سقاوا الألال اسموسل هل:  

ا سرميااددق واس فددولل   :(ROAAط ا رااوي )العائااد علااى متوساا - ددو  اددت  اةقبددم اسةورددت نرددث لأق لددل الأ دد ل لأقاول 
اةاس هلا اسةورت القختام اسمةما لأ  س  سق سات الإيمالاوت لأج  تالإلا مق طوسمو لن  ا ق تا تةرائ  و ل اسثمول

  رمو ا تفع هلا اسةورت  رمدو  دوج اسمةدما  -آساوو استلء واسمةمو وو ستى اسمةما تمتبل ا تبوط و و اق و بل  س و 
 .((Dietrich & Wanzenried 2014 لكثم  ةوساق و وج للالد اسموسل ل ضء 

ار ددم اسةورددت نرددث لأق لددل مقدد   اسمر اددق اسددث لي لأددتى يددتيم  (:ROAE)ق الملكيااة حقااوالعائااد علااى متوسااط  -
اسمةددما  لا لأوسدد  بشدداء  ةددول ) ددو ل اسقامددق(ت ونرددث و دد  اسقاتيددت اقدداس  يااددق نورددت ا لددقثمو  اسم ددقرئ نرددث 

نل الأ يوح تقاس هلد اسن بق  ت ل اسمةما نرث   تاسم ا ل اسم قثممل  ل اسمةما لأن  بء  لا لأوس  لو اسم وهمان
و رمدددددو عال اسةوردددددت نردددددث ا لددددددقثمو   دددددوج اسبندددددك ل ضدددددء مددددددو   لأدددددن ماددددد  تاقاددددددط  ت ندددددول  نردددددث  لا لأدددددول لأاددددددتل

ا دب لج  -(. ومم ع ذسك اسث طباةدق ونمدل ا لدقثمو او اسقدل اقد م   دو اسبندك  (Ongore & Kusa, 2013حالأ يو
بافولل وممان تةرائ الأ يوح. ومةاس هلا اسمؤشم  ت ل ت  ج ل اقق سرغواق باا  امان القختام  ماع اسم ا ل اسموساق 

اسمةددما نرددث الددقختام للأدد ال اسم ددوهمانت و لبددو  اسم ددوهمان بددوسمبرغ اسددلي اا ددب  اسبنددك لأقو ددء  ددء لأددن للأدد اس ئ 
 اسم قثمملت وه  الأن ب ساةاس لأو ا ةث اسملا  سقةرام .

فدم   دان ايدمالاو اسف اردت ولأةدمو وو اسفوردتل هدولأش  دو ل اسفوردتل هد  لأقادوا سر: NIM) امش رافي الفائاد  ) -
بوسن ددبق اسددث لأبرددغ ل دد ل اسمةددمات هدد  اةاددس  ددلا  لأددن م ددئ ولأددوما الأ دد ل واسخةدد مت نددلاول نرددث ذسددكت  مندد  
اةاس ت رفق لتلأوو اس لوطق اسمةدم اقت اند  لأقادوا لأد  و س فدولل اسمةدما وهد  لأاد ج لأ دئ سميااقد ت و رمدو ا تفدع 

 (.Ongore & Kusa, 2013ء لأن ما  ت سات الأ يوح )هلا اسمةتل  وج اسمةما ل ض

تقداس هددلد اسن دبق اسقامددق اس د  اق سرمةددما اسق دو ي لأق دد لأق نردث اسقامددق است قممدق ساقدد   : Tobin’s Qنسابة  -
اسمر اددقت  ددل اس دداو  اساددوسل اةددت هددلا اسمقاددوا لأددن لأؤشددماو الألال اسمددوسل سر دد  ت هددلا اسمؤشددم هدد  الأكثددم ب ددوطق 
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 ,Alkhatib & Harsheh) و لأدع اسباونددوو اسمةدم اق وهدد  اةقمدت نرددث اسق رفدق اسقو مخاددق سف دد لوالأكثدم تموشددا

 2014; Karim & Alam, 2013). 

 المتايرات المستقلة )التفسيرية(:7-2

 المتايرات الخارة لالمصرع7-2-1

استالرادددق وتقرادددء : اقددداس هدددلا اسمؤشدددم لأدددتى  فدددولل الا ل اسمةدددما لأ ددد س  ولةددد لأ  (OERكفاااا   التشاااايل ) -
اسنفقددوو  ددل اسقادد د رددت لبةددول اسمخددوطم اسخو ددق بدد . بمةنددث آلددمت ي رددش لأددتى ن ددوح اسمةددما  ددل تقراددء نفقوتدد  

(. هلا اسمؤشم لأ ئ بشاء لوي  ل تقاائ اسمةو ا.  دل هدلا اسباد ت Javaid & Alalawi, 2018وعمولل للار  )
 ن قختم ن بق اسق رفق اسث استلء سقاتيت  فولل اسمةما .

: يؤ ت هدلا اسمؤشدم   دت ل اسمةدما نردث اس  دول بوسقوالأوتد  اسموسادق  دل موسدق اسقربدوو اسموسادق (LRمعدي السيولة ) -
اسمق  ةق لو غام اسمق  ةق لأن  بء اسةملال.  منو بقادوا ن دب اس دا سق بولدقختام ن دبق اسمد ا ل اس دوررق سرمةدما اسدث 

ن ددبق ت عالو لددا سق اسمةددما. ويوسقددوسل ت  ددمج اسفشددء ا  قةددولي لأدد ا لد بوس ولأددء  بددتيء سر ددا سق.  رمددو عالو هددلد اس
سرمةما وتةفاق  هل نقا ق سةدتم  فوادق اس دا سق. ولأدع ذسدك ت تضدال اسمةدو ا بدوسفمي اذا لدةه سقاقادط ل يدوح 

 (.Olalere, et al., 2017لكبم لأع ا مقفوظ بوسم ا ل اس وررق )

 ماق الأ  ل اسقل ااقفظ   دو اسمةدما سرقةولأدء لأدع اسخ دورم : تشام هلد اسن بق اسث (CARكفاية رأس الماي ) -
واسق تيددددتاو لأثددددء ا رقمددددوج واس دددد   واسمخددددوطم اسقشددددغاراقت واسقددددل اماددددن لج تددددؤ م  ماة ددددو نرددددث  يااددددق اسمةددددما 

(Poonam et al., 2008) يةبدو ل للدمىت اهر دم  دت ل اسمةدما نردث تامدء ولأ ا  دق اسةدتلأوول  مدو لج س دلد ت و
مولئ نرث ه الأش الأ يوح.  ل هلد است الق  منو بقاوا ن ب  فوادق  لا اسمدول بولدقختام ا مدوسل  لا اسن بق تل ام 

 اسمول  ن بق سف  ل اسمم اق بوسمخوطم.

يقةرددط هدلا بومقموسادق اسخ دو ل نقا ددق ندتم  دت ل اسمققدمض نرددث لدتال لأدت  نوو لي ندد م (: CRمخااطر اائتماا) ) -
ا رقمددوج للأددم ا بددوسغ الأهماددق لألال اسمةددو ا اسق و مددق و يااق ددو الإ موساددق. اماددن لأددن ا سقوالأددوو. تةددت الا ل لأخددوطم 

 سرمةو ا تقراء ل ورمهو لأن للال ال ا  لأتى  فواق ل  س و وامقاوطاوو ل ورم ا رقموج  ل لي و ه.

 المتايرالخاص لالصقاعة:7-2-2

لأددن اسشددم وو اسدث اسا ددئ الإ مددوسل اشددام هددلا اسدث مةدد  اس دد   اسمشدقم ق سةددتل لأةدان  (:CR3نسابة تركيااز ) -
سر    وم قختم سققاائ است  ق اسقل اا ج  ا و ل   لأو امق و  ا سرقرق )لي ي امن نرا  نتل  راء لأن اسشم وو(. نردث 
اسمغئ لأن نتم و  ل " ونتل" ن وراق م ل اسن بق اسم  مق اسقل تؤلس امق و  اسقرق ت ا  لج ن بق اسقم او اسما نق لأدن 

 .٪ تشام اسث ل   لأ امن سرغواق60ع شم وو واسقل تومت نن  لاث اسث ل ي

 متايرات االأتصاد الكلي:

اسقضددخئ هدد  لمددت لهددئ اسماددتلاو  ددل اسنشددود اسمةددم ل. تددئ ااددلال اهقمددوم  باددم  (:AIRمعاادي التمااخس السااقو  ) -
ةقمت نرث لأو اذا  وج سفا  ا  تبود  ان  يااق اسمةو ا ولأةتل اسقضخئ. تشام الأل اوو اس وبقق اسث لج اسقل ام ا

و لم غام لأق  ع. ولأع ذسك ت  ونه اسنقورا غولأضدق سرغوادق  امدو يقةردط بوسقضدخئ  ةولأدء لأادتل ت  لأةتل اسقضخئ لأق  ة 
. تشدام هدلد الأو ا  (Kosmidou, 2008; Sufian & Chong, 2008)وهدل  دل تندو   لأراد ظ لأدع اسققدتيماو 
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ث  يااق اسمةما للأدم غادم لأمغد م  اد .  مدو هد  اسادول  دل لأةردئ اسث لج تل ام اسقغاماو  ل الألةو  اسمقوايتل نر
است الددوو اسققباقاددق  سرمةددو ات وتموشدداو  لأددع الأل اددوو اس ددوبققت نقدداس اسقضددخئ لأددن لددلال الددقختام لأةددتل اسقضددخئ 
اس ن ي.  ل ر ل ذسك ت لأن اسمق  ع لج اا ج سمةتل اسقضخئ اس ن ي نلا ق غام مولدمق لأدع  ياادق اسمةدما ولج 

 مل نرا  ت ممباو .يقئ اس

و ق و ست الوو ا  تبود  ان للةو  اسنفل و يااق اسققوم اسموسلت ا ب لج اا ج لألدةو  اسدنفل : Op)سعر القفط ) -
(. ويوسقدوسل ت  منندو Chi-Chuan Lee, 2018; Chidozie, & Ayadi, 2017تل ام  بام نرث الألال اسمةم ل )

 لال اسموسل سرمةو ا.نق  ع نلا ق لأقفوررق  ان للةو  اسنفل والأ

تددولال  يااددق اسمةددو ا اسق و مددق لأددع عمددولل اسنمدد  ا  قةددوليت  :(GDP)نمااو القاااتم المحلااي الإجمااالي الحقيقااي  -
لو ق ننتلأو اا ج نم  اسندوتا اسماردل الإ مدوسل اس درائ اسدلي لدقؤ م  اد  اسردموا ا  قةدولاق اا وب دو نردث اسةدمض 

سمةنثت تماء اسميااق اسث ا  تفوم لأع عمولل اسقرب نرث الإ دماض. ويوسقدوسلت واسقرب نرث اسقموض واس لارعت وي لا ا
 Athanasoglou et مننو نق  ع نلا ق لأقفوررق  ان نم  اسنوتا اسمارل الإ موسل اساقاقل والألال اسموسل سرمةو ا )

al., 2008; Alper and Anbar 2011.) 

 التجريبية:تقدير القماذج لعرض القتائم التطبيقية أل -8

 بء لأو نق م  ققتيم نم ذج اسبونء لأع نمض وتف ام اسنقورا ت لنق م  ققتائ القبو او تةقبم لأ مدق وس دو لوس مدق لإ بدوو 
  اق نموذج است الق واسمقمثرق  ل القبو او الإمةول اس  فل وا  تبود  ان اسمقغاماو اسقف اممق.

 الإحصا  الورفي:8-1

 ل اسبتااق ا ب اسقاوم بم مال لأ م نق لأن ا لقبو او الإمةدوراق نردث لأقغادماو است الدق اسممثردق  دل نمدوذج است الدق 
 . 2لأةما ت و ي لة ليت وهلا لأو ي رش  ل اس تول  11وسةانق لأا نق لأن 

 : الإحصا  الورفي للمتايرات التفسيرية2جدلي 
Variable Mean Minimum Maximum Std.Dev 

ROAA 1.845 -1.485 4.500 0.798 

ROAE 12.667 -7.993 26.475 5.759 

NIM 2.834 1.891 5.712 0.692 

TQ 1.589 0.720 4.290 0.641 

OER 40.836 25.568 97.252 13.252 

LR 15.502 3.450 34.942 6.815 

CAR 18.850 11.240 75.000 6.484 

CR 2.467 0.019 7.972 1.352 

CR3 46.046 41.057 50.403 3.127 

AIR 3.915 -0.237 9.870 2.493 

OP 80.922 43.640 111.630 24.591 

GDP 3.476 -2.059 9.997 3.186 

 Stataاسمةت : لأن انتال اسبومث ج بو نقمول نرث نقورا  منولأا 

الألال وا نادماا اسمةادو يت  دمج اسققردب ولأن للال  تول ا مةول اس  دفل امادن لألامردق لند  لأدن ماد  لأق لدل 
ه  نف   تقممب و س ماع لأقوياس الألال اسموسل )ولأن ما  اسقائ استناو واسقة ى(. وهلا لأو اشام اسث مقاقدق لند  امادن ئ 



                                                                                                           Āfāqiqtiṣādiyyaẗ Journal 
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 القختام بةض ئ اسبة   ل اسقاراء.

لا لأدول  اددت لأدع ن ددب  فواددق كمدو الامددظ لاضدوت تقمقددع اسمةدو ا اسق و مددق اسةولأرددق  دل اسممر ددق اسةميادق اس ددة لاق  ددم 
٪(ت و ونده لأق لدل  لدمرق اسمةدو ا 10.50) 3( لنرث باثادم لأدن اسادت الألندث سمققربدوو بدوعل CAR لا اسمول )

٪ت ولأدددن لدددلال  دددتول الإمةدددول اس  دددفل  دددلسك نضدددمن ندددتم و ددد ل اسقدددائ اسمققم دددق  دددل لأقغادددماو  18.850هددد : 
 است الق.

 ية:مصفوفة اارتباط بين المتايرات التفسير  8-2

نق م بفا  لأةف  ق ا  تبود  دان اسمقغادماو اسم دققرق سقاتيدت لعواج ا  تبدود اسمماندق  دان هدلد اسمقغادماوت ويوسقدوسل 
اسقلكت لأن لر  نموذ نو لأن لهئ اسمشوكء اسقل امان لج تادتث نندت تقدتيم نمدوذج  اوندوو اسبوندءت بااد  لج لأةدولألاو 

و  ددددرق بو ناددددتا  اسخددددوي باددددء لأقغاددددم لأف ددددم بوسن ددددبق سبددددو ل ت دددد ج ذا Multicolinearity)ا  تبددددود اسمقةددددتل )
 اسمقغاماو اسقف اممق واسقل يقئ م و  و نن طممط القختام اسبمالأا اسمخقرفق سلا قةول اسقاولل :

 OER LR CAR CR CR3 AIR OP GDP 

OER 1.0000        

LR 0.5701 1.0000       

CAR 0.4036 0.1732 1.0000      

CR -0.009 0.2890 -0.206 1.0000     

CR3 0.1058 0.2842 -0.005 0.2675 1.0000    

AIR 0.1422 0.1447 -0.090 -0.041 0.6836 1.0000   

OP -0.016 0.1064 -0.033 0.0666 0.4889 0.3818 1.0000  

GDP 0.0237 0.0689 0.0383 0.0890 0.4125 0.4854 0.6575 1.0000 

 Stataاسمةت : لأن انتال اسبومث ج بو نقمول نرث نقورا  منولأا 

تر ددم لأةددف  ق ا  تبددود  ددان اسمقغاددماو اسق ردداااق بشدداء نددوم لج اسمقغاددماو س ددو لأةددولألاو  ددغاملت وهددلا لأددو اف ددم 
 (  ل نموذج است الق.Multicolinearityبةتم و  ل لأشارق ا  تبود اسمقةتل )

 :االأتصاد القياسي تحليل لتفسير لمقالأشة نتائم-9

الدددقختلأنو  دددل هدددلد است الدددق ل يةدددق نمدددوذج لأنفةدددرق سرقاقدددط لأدددن الألال اسمدددوسل سرمةدددو ا اسق و مدددق اسةولأردددق بوسممر دددق 
 مقغاددم تددوبعت و اةددمض اسةمدد ل اسثددونل   ROAAاسةمياددق اس ددة لاق : يهبرددغ اسةمدد ل الأول نددن اسنقا ددق ننددت تضددمان 

 مقغاددم تددوبع.  NIMاشددام اسةمدد ل اسثوسدد  اسددث اسنقددورا ننددت تضددمان   مقغاددم تددوبعت و ROAEاسنقددورا ننددت تضددمان 
  مقغام توبع. Tobin’s Qكمو امثء اسةم ل اسمابع ن بق 

(  مقدددوياس سدددفلال NIMت ROAEت ROAAاسنقدددورا اسق ممبادددق سنمدددوذج اسققادددائ اسقدددل ت دددقختم ) 4يرخددد  اس دددتول 
امددو يقةرددط بلهماددق اسمقغاددماو ت  ددمج ن ددبق اس فددولل و   مقاددوا للال لأددوسل لددو  ل. Tobin’s Qاسمددوسل اسددتالرلت و 

٪ س مادع لأقدوياس الألال اسمدوسل 1س و تل ام لربل وهل ذاو ل سق امةوراق ننت لأ دق ى لأةن مدق    OERاسقشغاراق  
سرمةو ا  ات است الق ل تق ا ط هدلد اسنقا دق اس درباق لأدع ت  ةوتندو اسباثادق.  مدو تشدام اسنقدورا لج است  دق اسقدل اخفد  

و اسمةددما اسق ددو ي نفقوتدد  تومددت لأددن للاردد  اسمددوسل ت وهددل مقاقددق للولدداق  ددل تقاددائ اسمةددو ا اسق و مددق. سددلسك ت   دد
ن ددقنقا لج اسمةددو ا الأكثددم  فددولل  ددل اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاق سددتي و للال لأددوسل ل ضددء. تق ا ددط هددلد اسنقا ددق لأددع 

 Căpraru and Ihnatov؛ Dietrich and Wanzenried 2014؛ Zeitun 2012است الوو اسق ممباق اس وبقق )
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(. سلسكت ن قنقا لج اسمةو ا الأكثدم  فدولل لأدن ماد  اسق رفدق سدتي و للال Garcia and Guerreiro 2016؛2014
 ل ضءت  مو اماننو لج ن قنقا لج اس فولل اسقشغاراق لأ مق سفلال اسموسل سرمةو ا اسق و مق. 

 معلمات نماذج الدراسة المقدر  :4جدلي 

متايرات 
 الدراسة

 

 

 اادا  المالي الداخلي

 

 

 اادا  المالي الخارجي

ROAA ROAE NIM Tobin’s Q 

Coef. t-stat Coef. t-stat Coef. t-stat Coef. t-stat 

OER -.0521*** (-6.7) -.3132*** (-3.9) -.01979*** (-4.9) -.023*** (-4.5) 

LR .0460*** (4.39) .139070* (1.98) .035785*** (5.05) .03628** (3.4) 

CAR .0128047 (1.56) -.0625946 (-0.5) .0281924 (1.78) .00376 (0.41) 

CR -.15169** 
(-

2.55) 
-.376942 (-1.2) .024853 (0.36) .00809 (0.19) 

CR3 -.04309** 
(-

2.51) 
-.42662** (-3.4) .0010914 (0.06) -.010169 (-0.4) 

AIR .0524054 (1.81) .530157** (2.14) .0373321 (1.02) .09659*** (4.6) 

OP .0028328 (1.73) .0268325* (1.95) -.0007109 (-0.3) .00604** (2.5) 

GDP .0054371 (0.55) .1034369 (0.84) -.044772** (-2.5) -.0547*** (-6.9) 

cons 4.9223*** (7.11) 40.448*** (7.07) 2.51169*** (3.7) 1.657479 (1.7) 

F 

Prob 

> F 

(8,     10 ) =  

224.88 

0.0000 

(8,     10 ) = 79.19 

0.0000 

(8,     10 )= 651.91 

0.0000 

( 8,   10) = 293.57 

0.0000 

R2 0.5078 0.5004 0.1613 0.2840 

Number of observation                                                      121 

Number of groups                                                     11 

Time periods                                                                          11 

 ٪ نرث اسق اسل.10٪ و5٪ و1لألامرق / *** و ** و * تةنل اسمةرمق ذاو ل سق امةوراق ننت لأ ق موو 

ددو ننددت لأ ددق ى   الألال  LR ٪ تقممب ددو س ماددع لأقددوياس1اةقبددم لأةولأددء اسمقغاددم اسددلي امثددء ن ددبق اس ددا سق لأ  ب ددو وهولأ 
اسمددوسل سرمةددو ا. اسنقا ددق الإا و اددق  ددل هددلد اسنمددوذج   تق ا ددط لأددع ت  ةوتنددو اسباثاددق. وهددلا اةاددس لندد   رمددو ا تفةدده 

ق. ومةدوى ذسدك بشداء للولدل اسدث نقا دق تربادق اسقربدوو اسا لأادق ن بق اس ا سقت ا تفع الألال اسمدوسل سرمةدو ا اسق و مد
واسموساددق سرةمددلال لأددن لددلال الإ ددماض.  ددت ت دد ج لأةددت و اس ددا سق اسممتفةددق لأؤشددما نرددث تا ددن نورددتاو اسمةددو ا 
ب ددبب عمددولل للددء اسف ارددت لأددن الألأدد ال اسمققمرددق. ولأددن  ددئ  ددمج ا لددقثمو او ذاو الأ دد ل اس ددوررق اسقو رددق سلالددقختام 

 تماء اسث تاقاط لأاولب  للموساق لنرث.

س  تل ام اا و ل وغام ذاو لهماق امةوراق س ماع لأقوياس الألال اسموسل سرمةدو ا.  CAR لأةولأء  فواق  لا اسمول
تشام اسةلالأق الإا و اق  ان  لا اسمول واسميااق اسث لج اسمةو ا اسق و مق تقمقع   رع لأوسل لرائ. سلسك اماننو لج 

 مةو ا ذاو  لا اسمول الأ ضء هل اسمةو ا الأكثم للأون و والأكثم  يااق.ن قنقا لج اس

و الإشو ل اس رباق اسمق  ةقت و مو ه  لأق  ع  تر م اسنقورا لج است  ق اسقل تقرء   و  CR  تامء لأخوطم ا رقموج لاض 
قاددائ اسمةددو ات وسقددت اسمةددو ا اسق و مددق لأددن لأخددوطم ا رقمددوج تومددت لأددن للار ددو و يااق ددوت وهددل مقاقددق للولدداق  ددل ت

٪ نرددث نمدد ذج 5لددربل و لأ ددئ امةددورا و ننددت لأ ددق ى لأةن مددق   و ددتنو لج ل ددم لأةولأددء لأخددوطم ا رقمددوج اسمةددم ل
(ROAA( ت  ددل مددان لن ددو ذاو تددل ام لددربل وغاددم لأ ددئ امةددورا و نرددث نمدد ذج)ROAE  مددو لن ددو تددل ام اا ددو ل  .)
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شدام اسةلالأدق اس درباق  دان لأخدوطم ا رقمدوج واسمياادق (. تTobin’s Qو  NIM وغادم لأ دئ امةدورا و نردث نمدوذج ) 
اسددث لندد   رمددو عالو لأخددوطم ا رقمددوج تقددء  يااددق اسمةددو ا ت وهددلا اةنددل لج اسم ددق موو الأنرددث لأددن لأخةةددوو 
ل ددورم اسقددموض تقرددء لأددن  يااددق اسمةددو ا ب ددبب تل مهددو بددوسقخرف نددن اس ددتال اسفةرددل. تقموشددث هددلد اسنقا ددق لأددع 

(ت لأمدو اةندل لج Căpraru and Ihnatov 2015؛  Athanasoglou et al.2008س دوبقق )است الدوو اسق ممبادق ا
لأددتيمي اسمةددو ا اسق و مددق  ددل اسنرددوم اسمةددم ل اس ددة لي  ددت تبندد ا لاولددوو تامددل لأددن اسمخددوطمت لأثددء ا لقاددو  

 اس رائ  ل لأنش اسقموض ولأما بق لأخوطم ا رقموج.

لدرباق س مادع لأقدوياس الألال  CR3قدورا اسق ممبادق لج ن دبق اسقم ادو امو يقةرط بوسمؤشم اسخوي بوسةنونقت تر دم اسن
اسموسل تقممب و. س دلد تر دم اسنقدورا لج اسمنو  دق اسشدتيتل للو اسدث عمدولل اسقم ادو وانخفدوض الألال اسمدوسل. سقدت و دت لج 

هدلد تق ا دط   (.ROAAو  ROAE٪ نردث نمد ذج )5تم ادو اسمةدو ا لدربل ولأ دئ امةدورا و نندت لأ دق ى لأةن مدق 
 Căpraru & Ihnatov ؛ Athanasoglou et al., 2008اسنقا ددق لأدددع است الددوو اسق ممبادددق اس دددوبقق )

( واسقل تؤ ت لج ن دبق اسقم ادو لأمتبقدق لدرب و بدولألال اسمدوسل. وهدلا اةندل Dietrich &Wanzenried 2014؛2015
وهددلا اشددام اسددث لج اسنرددوم اسمددوسل  ددل  لج اسنرددوم اسمددوسل اماددء نادد  هااددء لكثددم تنو  دداقت لأمددو اةنددل عمددولل اسمنو  ددقت

 اسممر ق اسةمياق اس ة لاق ستا  اسقت ل نرث لج اةبش ل   و لأنرم و بشاء تنو  ل.

 سد  تدل ام اا دو ل وذاو  AIRو امدو يقةردط بمؤشدماو ا  قةدول اس ردلت تر دم اسنقدورا اسققباقادق لج لأةدتل اسقضدخئ  

نندت  امةدوراق ل سدق (ت و تدل ام اا دو ل وذاوTobin's Q)٪ نردث نمد ذج 1لأةن مدق   نندت لأ دق ى  امةدوراق ل سدق
و  NIM(ت  مو لند  سد  تدل ام اا دو ل وغادم لأ دئ امةدورا و نردث نمدوذج )ROAE ٪ نرث نم ذج )5لأةن مق   لأ ق ى 

ROAA ت وهلد اسنقا ق ا ا و اق   تقموشث لأع ت  ةوتنو اسباثاقت لأدن هدلد است الدق  دوج تدل ام لأةدتل اسقضدخئ نردث)
اسمددوسل اسخددو  ل سرمةددو ا اسق و مددق اا و اددو ولأةن مددوت  انمددو ل ددم لأةددتل اسقضددخئ نرددث الألال اسمددوسل اسددتالرل الألال 

(. تةدوى الإشدو ل الإا و ادق سمةدتل اسقضدخئ ROAAو  NIMسرمةو ا اسق و مق اا و ل وغام لأةن ي نرث نمدوذج )
اسقنبددؤ بوسقضددخئ اسم ددققبرلت وهددلا اةنددل لج بشدداء للولددل اسددث  ددت ل الا ل اسمةددو ا اسق و مددق بوسممر ددق اسةمياددق نرددث 

لأددتيمي اسمةددو ا  ددل اسنرددوم اسمةددم ل اس ددة لي اةمردد ج نرددث تةددتيء للددةو  اسفورددتل سقاقاددط الأ يددوح و قددو سرقضددخئ 
اسمق  ع. ما  لج اسنقا ق اس رباق تقفط لأع لأن لنو اسث:  ل موسق اسقضخئ اسغام اسمق  ع  دت ت د ج اسمةدو ا بقا دق 

سفورددتلت ويوسقددوسلت  ددمج هددلا يددؤلي بشدداء للولددل اسددث عمددولل اسق ددوساف بشدداء للددمم لأددن الإيددمالاوت  ددل تةددتيء للددةو  ا
ب ددبب نددتم اساقددان بشددلج اسقضددخئ اسغاددم لأق  ددعت سددلسك تددؤ م لددرب و نرددث  يااددق اسمةددما. بشدداء نددومت تددتنئ اسنقددورا 

 ت ل اسقنبدؤ بوسقضدخئ لأدن  بدء الا ل وتقفط لأع اسنرممق ا  قةولاق بلج تل ام لأةولأء اسقضخئ نرث اسميااق اةقمت نرث 
اسمةما. هلا اةنل لج لأتيمي اسمةدو ا  دل اسنردوم اسمةدم ل امادن ئ تةدتيء للدةو  اسفوردتل بشداء لأنولدب سقاقادط 

  يش لنرثت واسقل ام الإا و ل نرث الألال اسموسل.

تدل ام اا دو ل وذاو ل سدق ت تر دم اسنقدورا اسق ممبادق لج لأؤشدم للدةو  اسدنفل سد  OP امو يقةردط بمؤشدم للدةو  اسدنفل 
(  ونده اسةلا دق لدرباق وغادم NIMامةوراق س ماع لأقوياس الألال اسموسل استالراق واسخو  اق تقممب و لأو نتى نم ذج )

لأ مددق امةددوراوت مادد  لج اسةلا ددق الإا و اددق ت شددف لج لددةم اسددنفل لأددمتبل بشدداء اا ددو ل بددولألال اسمددوسل سرمةددو ا 
س دة لاق.  مدو اةقمدت ا قةدول اسممر دق اسةميادق اس دة لاق بشداء  بادم نردث انقدوج اسدنفلت اسق و مق  ل اسممر دق اسةميادق ا

ما  ان و تةقبم لأن لأ  لي اسنفل سلا قةول اسةوسمل لي لأن "استول اسمةت ل سرنفل"  دل للد ا  اسقو دق اسةوسمادق.  مدو 
وهددل مقاقددق للولدداق  ددل ا قةددول ن ددقنقا لج ا تفددوم للددةو  اسددنفل نددوع الإنفددو  اساادد لأل  ددل اسددتول اسمنق ددق سرددنفلت 
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اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاقت نقا ددق سددلسك مفددوو لنشددقق اسققددوم اسخددويت مادد   ددوم اسققددوم اسخددوي  ق لدداع لنشددقق  
ا  قةددولاق والددقثمو ات ت لأمددو للى  ددتو د اسددث تةومددو  ددت ل اسمةددو ا نرددث الإ ددماض لأمددو يددؤلي هددلا اسددث عمددولل الألال 

 اسموسل سرمةو ا.

سددد  تدددل ام اا دددو ل ول سدددق امةدددوراق نردددث الألال اسمدددوسل  GDPنمددد  اسندددوتا اسماردددل الإ مدددوسل اساقاقدددل وللادددم ات  دددمج 
استالرل سرمةو ا اسق و مقت  ل مان س  تل ام اا و ل وغام ذو ل سق امةوراق نرث الألال اسموسل اسخو  ل )نم ذج 

Tobin's Qلا يبدان لهماددق نمدد  اسندوتا اسمارددل الإ مددوسل (. هدلد اسنقا ددق الإا و اددق تقموشدث لأددع ت  ةوتندو اسباثاددق. وهدد
 ددل اسم ددع لأددن لأ ددق ى للال اسمؤل ددوو اسموساددق واسنرددوم اسمددوسل سرددتول ويوسقددوسل  دد لل اسااددول واسم وهاددق  GDPاساقاقددل 

 ا  قةولاق واسقنماق اسشولأرق لالء استوسق.

 :الخلارة-10

سرمةددو ا اسق و مددق  ددل اسممر ددق اسةمياددق اس ددة لاق اسقاقددط لأددن اسة الأددء اسمددؤ مل نرددث الألال اسمددوسل ه است الددق مووسدد
ددو سمددتيمي اسمةددو ا 2018اسددث لددنق  2008سباونددوو تمقددت لأددن لددنق  . اةددت   ددئ لينولأاااددوو هددلد اسمقغاددماو للأددم ا لأ م 

و لسك سةونةل اس اولوو لأن ل ء لنئ اسققونوو اسمةم اق اسثو قق واسم ققمل  دل  مادع لنادول اسمنققدقت  مدو اةقبدم 
ا سرمنقققت نرم ا  نقمول بة  استول اسةمياق نرث انقوج اسنفل وتةتيمد. ونرث رد ل نقور ندو ال اج للةو   اسنفل لأفات 

 اسق ممباق ن ت لأويرل:

 مقغادم تدوبع ولأقادوا لأدوسل  (ROAA)ت ست الدق لهمادق  دء لأقغادم ت رداال نردث اسةوردت نردث لأق لدل الأ د ل ألاا 
سددددفلال اسددددتالرلت ن ددددت لج هنددددو  تددددل ام لددددربل  باددددم وذاو ل سددددق لمةددددوراق سمقغاددددماو اس فددددولل اسقشددددغاراقت ولأخددددوطم 

ت  ل مان لج هنو  تل ام اا دو ل ذي ل سدق (ROAA)ا رقموجت ولأةتل اسقم اوت نرث اسةورت نرث لأق لل الأ  ل 
 اسةورت نرث لأق لل الأ  ل.امةوراق سن بق اس ا سق الإ موسل نرث 

(  مقغادم تدوبع ولأقادوا ROAEت ست الق لهمادق  دء لأقغادم ت رداال نردث اسةوردت نردث لأق لدل مقد   اسمر ادق )مانياا
لأددوسل سددفلال اسددتالرلت ن ددت لج هنددو  تددل ام ا اا و ا ددو  باددم ا سن ددبق اس ددا سقت ولأةددتل اسقضددخئت ولددةم اسددنفل نرددث اسةورددت 

(ت  دل مدان لج هندو  تدل ام ا لدربا و ذا ل سدق امةدوراق سر فدولل اسقشدغاراق ولأةدتل ROAEنرث لأق لل مق   اسمر ادق )
 (. ROAEاسقم او نرث اسةورت نرث لأق لل مق   اسمر اق )

(  مقغاددم تددوبع ولأقاددوا لأددوسل سددفلال NIMت ست الددق لهماددق  ددء لأقغاددم ت ردداال نرددث هددولأش  ددو ل اسفورددتل )مالثاااا
ددو سن ددبق اس ددا سق نرددث هددولأش  ددو ل اسفورددتل )اسددتالرلت ن ددت لج هنددو  تددل ام ا اا و (ت  انمددو هنددو  تددل ام NIM ا ددو لأ م 

 (.NIMلربل لأ ئ امةورا و س فولل اسقشغاراقت ونم  اسنوتا اسمارل الإ موسل نرث هولأش  و ل اسفورتل )

  لت ن دت  مقغادم تدوبع ولأقادوا لأدوسل سدفلال اسخدو Tobin's Qت ست الق لهماق  ء لأقغادم ت رداال  دل رالعا لأخيراا
دو سن ددبق اس دا سقت ولأةددتل اسقضدخئ ولددةم اسدنفل نرددث  ت  ددل مدان لج هنددو   Tobin's Qلج هندو  تدل ام ا اا و ا ددو لأ م 

 . Tobin’s Qتل ام ا لربا و ذي ل سق امةوراق سر فولل اسقشغاراقت ونم  اسنوتا اسمارل الإ موسل نرث 
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 المراجع العربية:

” (. ل ددم اسمقغاددماو استالراددق  ددل الألال اسمددوسل سرمةددو ا اسق و مددق اسراباددق 2020نبددتاسفقوح م ددان. )لوسددت ا ددماهائت 
لأ رددق اسةردد م ا  قةددولاق واس اولدداقت اسةددتل اسخددولأس نشددمت  راددق “ل الددق تقباقاددق نرددث لأةددما اس م   مددق 

 ا  قةول واسق و ل عساقنت اس ولأةق الألمممق.

ميااددق  ددث اسمةددو ا اسق و مددق اسراباددق "ل الددق لأقو نددق  ددان اسمةددو ا اسق و مددق (. لأاددتلاو اس2012لأامددت اسقددلا ل. )
 م.2012 ولأةق  نغوعيت  ياع  –اسراباق للال اسفقمل لأن"  لوسق لأو  قام لأنش  لت  راق ا  قةول 

مققةادق (. لأاتلاو الألال اسموسل سربن   اسق و مق  ل اس وارم بولقختام تاراء موم اسباونوو اس2021لأفموم  مولي. )
‎‎.323-304(ل 1)9اسولأناق. اسق ولأء ا  قةوليل 
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Āfāqiqtiṣādiyyaẗ Journal - Volume 8. Issue 15. Jan 2022.                        (19)                               

 

AFIQ 
 

 

Căpraru, B., & Ihnatov, I. (2014). Banks’ Profitability in Selected Central and Eastern 

European Countries. Procedia Economics and Finance, 16(May), 587–591.  
Căpraru, B., & Ihnatov, I. (2015). Determinants of bank’s profitability in EU15. Analele 

Stiintifice Ale Universitatii Al I Cuza Din Iasi - Sectiunea Stiinte Economice, 

62(1), 93–101. 
Chi-Chuan Lee, C.-C. L. P. (2018). Oil price shocks and Chinese banking performance: 

Do country risks matter? Energy Economics, 1–35. 

Chidozie, U. E., & Ayadi, F. S. (2017). Macroeconomy and Banks’ Profitability in 

Nigeria. African Research Review, 11(2), 121–137. 

Dietrich, A., & Wanzenried, G. (2011). Determinants of bank profitability before and 

during the crisis: Evidence from Switzerland. Journal of International Financial 

Markets, Institutions and Money, 21(3), 307–327. 

Dietrich, A., & Wanzenried, G. (2014). The determinants of commercial banking 

profitability in low- , middle- , and high-income countries. Quarterly Review of 

Economics and Finance, 54(3), 337–354.  

Driscoll, John, and Aart Kraay. 1998. “Consistent Covariance Matrix Estimation with 

Spatially Dependent Panel Data.” Review of Economics and Statistics 80 (4): 

549–60. 

Garcia, M. T. M., & Guerreiro, J. P. S. M. (2016). Internal and external determinants of 

banks’ profitability: The Portuguese case. Journal of Economic Studies, 43(1), 

90–107. 

Garcia, M. T. M., & Guerreiro, J. P. S. M. (2016). Internal and external determinants of 

banks’ profitability: The Portuguese case. Journal of Economic Studies, 43(1), 

90–107. 

García-Herrero, A., Gavilá, S., & Santabárbara, D. (2009). What Explains the Low 

Profitability of Chinese Banks ? Journal of Banking & Finance, 33(11), 2080–

2092.  

Goddard, J., Molyneux, P., & Wilson, J. O. S. (2004). The Profitability of European 

Banks: a Cross- sectional and Dynamic Panel Analysis. The Manchester School, 

72(3), 363–381.  

Javaid, S., & Alalawi, S. (2018). Performance and Profitability of Islamic Banks in 

Saudi Arabia: An Empirical Analysis. Asian Economic and Financial Review, 

8(1), 38–51.  

Kapaya, S. M., & Raphael, G. (2016). Bank-specific, Industry-specific and 

Macroeconomic Determinants of Banks Profitability: Empirical Evidence from 

Tanzania. International Finance and Banking, 3(2), 100. 

Karim, R. Al, & Alam, T. (2013). An Evaluation of Financial Performance of Private 

Commercial Banks in Bangladesh: Ratio Analysis. Journal of Business Studies 

Quarterly, 5(2), 65–77. 

Kosmidou, K. (2008). The determinants of banks’ profits in Greece during the period of 

EU financial integration. Managerial Finance, 34(3), 146–159. 

Levine, R., Loayza, N., & Beck, T. (2000). Financial intermediation and growth : 

Causality and causes. Journal of Monetary Economics, 46(1), 31–77. 



                                                                                                           Āfāqiqtiṣādiyyaẗ Journal 
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