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التجارية: دليل قياسي من دول مجلس على ربحية المصارف  أثر المخاطر الجيوسياسية
 التعاون الخليجي

 

 الملخص                                                        

 اً مصرف 33ىدفت الدراسة الحالية إلى تقصي أثر الدخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية لعينة مكونة من      
 panelالدقطعية الزمنية  بيانات)السنوية ومتوازنة بيانات  علىوبالاعتماد  ،من  دول لرلس التعاون الخليجي بذارياً 

data،) ( وعن طريق 8082 – 8002للفترة الزمنية الدمتدة ،)ت( طبيق لظوذج تقدير الخطأ الدعياري الدصححPCSE )
تعتبر عوامل مؤثرة لؽكن أن ة الدستخدمة في ىذه الدراسة القياسي، أظهرت النتائج بشكل عام أن كل الدتغنًات الدفسر 

، وعلى وجو التحديد، تشنً النتائج إلى أن الدخاطر الدصارف التجاريةوىي مؤشرات مهمة للتنبؤ بربحية  اً بشكل موثوق
ابي قد لغلإ، ولكن ىذا الأثر ابالدول قيد الدراسة ( لذا أثر إلغابي على ربحية الدصارف التجاريةGPR)الجيوسياسية 

النتائج أيضا أن التفاعل بنٌ الدخاطر  ت(، كما كشفEUPعدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية )حالة أضعف بوجود 
ربحية الدصارف  على تأثنً سلبي كبنً( لو EUP*GPRالجيوسياسية وحالة عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية )

 على كما خرجت الدراسة بدجموعة من التوصيات والتي كان من ألعها؛  دول لرلس التعاون الخليجي، العاملة في  التجارية
الدسؤلنٌ بالدصارف التجارية بتسليط الضوء على زيادة الإىتمام بدوضوع قدراتها التنظيمية، والالتزام بالدعاينً الدولية لإعداد 

، وذلك لدا لذذه الدعاينً من 3عاينً بازل( الدولي، وتطبيق مIFRS9التقارير الدالية، مثل تطبيق معيار الأدوات الدالية )
 ألعية بالغة في التخفيف من الدخاطر الدالية والعمل على رفع ثقة الدستثمر الأجنبي ابذاىها.

  ، الدخاطر الجيوسياسية ، الربحية، لظاذج بيانات البانل، الدخاطر الدالية.الدصارف التجارية :دالةالكلمات ال
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ABSTRACT 

       The current study aimed to investigate the impact of geopolitical risks on the 

profitability of commercial banks for a sample of 39 commercial banks from the (GCC) 

Countries, relying on annual and balanced data (Panel Data) for the extended period of 

time (2007-2021), and by applying the corrected standard error estimation (PCSE) 

model, the results showed in general that all the explanatory variables used in this study 

can be considered reliably influential factors and are important indicators for predicting 

the profitability of commercial banks. Specifically, the results indicate that geopolitical 

risk (GPR) has a positive impact on the profitability of commercial banks, but this 

positive effect is weakened by the presence of economic policy uncertainty (EUP), as 

the results also reveal the interaction between geopolitical risks and economic policy 

uncertainty (EUP*GPR) has a significant negative impact on the profitability of 

commercial banks operating in the GCC countries. The study also came out with a set 

of recommendations, the most important of which were: Officials in commercial banks 

should highlight increased attention to the issue of their organizational capabilities, and 

adherence to international financial reporting standards, such as applying the 

international financial instruments standard (IFRS9) and applying Basel 3 standards, 

because these standards are of great importance in mitigating financial risks, and efforts 

should be made to boost the confidence of foreign investors in it. 

 

Keywords: Commercial Banks, Geopolitical Risks, Profitability, Panel Data, 

Financial Risks. 
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 4 المقدمة. 1

للنظام الدالي العامل في أي اقتصاد وخاصة تعتبر الدصارف التجارية شريان الحياة للاقتصاد والركيزة الأساسية      
، من أكثر الدؤسسات الدالية ديناميكية تعتبر كما(،  et al. 2021 ćJovkovi اقتصاديات الأسواق الناشئة )

وتوجيو ، وتلعب دورا مهما في التنمية الاقتصادية من خلال تعبئة الدوارد الدالية الدتمثلة في الودائع الدصرفية بجميع أنواعها
عامل وساطة مهم في نظام الدفع بنٌ لستلف كذلك ىي وبسويل النشاطات التجارية،  ، ىذه الدوارد لضو الدشاريع الإنتاجية

التي تغذي الاقتصاد لضو مستويات التنمية الدستدامة،  الذامة من الوسائل ىيو ، الوحدات الاقتصادية الوطنية والدولية
وسيط الوحيد في ىذا الصدد، إلا أنها تتمتع بخصائص وسمات بسيزىا عن وعلى الرغم أن الدصارف التجارية ليست ال

الدؤسسات الدالية الأخرى التعاقدية والوسيطة، حيث ترتبط ىذه الخصائص بالربحية، والسيولة، والأمان، كما ترجع ألعية 
ولذلك وارد الدالية ومنح الإئتمان، ىذه الخصائص بالأنشطة الرئيسية التي بسارسها الدصارف التجارية والدتمثلة في تعبئة الد

التي تلعب دورا نشطا في تعبئة وتوزيع الدوارد الدالية، وىي أكثر الوسطاء كفاءة لخدمة كل  الدؤسسات الداليةتعتبر من أىم 
ىذه الأموال في لرالات الاستثمار الدختلفة ) أصحاب العجز  ين أصحاب الفائض الدالي( ومستخدممن )الددخري

 . (Raghavendra, 2011)الدالي( 
وزيادة مستويات الدوارد الدالية وبالتالي تساىم الدصارف التجارية في خلق الطلب على أنواع لستلفة ومتعددة من      

التعامل معها، كما تسعى الدصارف التجارية إلى الربح من خلال تطوير وتنويع أنشطتها وتوفنً الدتطلبات الأساسية 
لشا يؤدي إلى تفعيل ، ومنتجاتها الدصرفية، وتوفنً الدتطلبات الأساسية لزيادة حركة تدفقات رأس الداللزيادة خدماتها 

 النظام الدصرفي وزيادة قدرتو على جذب الدزيد من الددخرات والتوسع في الوساطة من أجل جني الأرباح لدسالعيها.

بسبب ، وذلك لتجارية أكثر تأثرا بالتغنً الذي لػدث في إيراداتهان أرباح الدصارف افإالتالي وفقا لفكرة الرفع الدالي وب     
زادت إيرادات الدصرف بنسبة معينة ترتب على ذلك زيادة الأرباح بنسبة أكبر، والعكس  ، فإذا ماالرفع الدالي لآثارتعرضها 

لتزامو نتيجة لا ، وذلكأن اعتماد الدصرف على الودائع كمصدر رئيسي للموارد سوف يعرضو لجوانب سلبية ابالعكس، كم
تو فسوف يقفل اعتمد الدصرف على أموال الدلكية في بسويل استثمار ابدفع فوائد عليها سواء حقق أرباح أم لم لػقق، وإذا 

، ص  8008)مننً ىندي، أبوابو من اليوم الأول، لذلك الاعتماد على ودائع العملاء ميزة ىامة للمصارف التجارية 
نات في الربحية والتوسع في حجم الدوارد يالدالية لبلد ما منظمة بشكل جيد فيجب أن تشنً إلى برس، وإذا كانت البيئة (23

الدالية التي تنتقل من وحدات الادخار الفائضة إلى وحدات الاقتراض التي تعاني من عجز، وبرسنٌ فئة الخدمات الدالية 
ارض مع ىدفي السيولة والأمان، فإن سياسة وبدا أن ىدف الربحية يتع ،(Levine, et al., 2000)للمستهلكنٌ 

الاستثمار الجيدة برقق توازنا حكيما فيما بينها، ولذلك لغب على الدصرف أن يضع سياستو الاستثمارية بطريقة تضمن 
 سلامة أموالو مع تعظيم أرباحو.

العالدية التي أصبح فيها الجهاز قتصاد والصنًفة من تغنًات عالدية في الا قتصادية وما أحدثتهاوفي ظل العولدة الا     
، ومع تغنًات طرق وأدوات العمل الدصرفي، وذلك الألعية في النشاط الاقتصادي المحلي والعالدي اً الدصرفي يلعب دورا  متزايد

ولدة الع ، والابذاه لضووتكنولوجيا الدعلومات والاتصالات الدصرفية بالابذاه لضو الدمج والخصخصة وتسريع وتنًة الابتكارات
وثيقا بها، ىذا رتباط ا الدالية والدعاملات النقدية والدالية في أسواق رأس الدال العالدية والتي أصبحت الدصارف التجارية مرتبطة

والدخاطر بأنواعها والتي منها الدخاطر  للعديد من العوامل الخارجية كالأزمات الدعاصرة،وبدرجة كبنًة  عرضةجعلها 
  وتركيز الدراسة الحالية. الجيوسياسية لزل اىتمام
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إلى إطار واسع في العلاقات الدولية، يشمل ظواىر لستلفة مثل عدم الاستقرار السياسي،  الدخاطر الجيوسياسية حيث تشنً
 العسكرية بنٌ البلدان،الصراعات والحروب و  والاحتكاك والدواجهات بنٌ الجهات الاقتصادية العالدية الفاعلة والتوترات

واضطرابات في التدفقات الدالية  أو الأحداث الجغرافية التي لؽكن أن يكون لذا تأثنًات إقليمية أو عالدية رىابيةوالأعمال الإ
، كما تبنٌ أن الدخاطر الجيوسياسية بسيل إلى التأثنً على الظروف الاقتصادية والأسواق الدالية، يعتبرىا لزافظو الدولية

 & ,Trikiون والصحف الدالية أن ىذا الخطر ىو أحد لزددات قرارات الاستثمار الدصارف الدركزية والدستثمرون المحترف
Maatoug, 2020).) 

 ::دراسةمشكلة ال. 2

الدصارف تسعى  ، والتيعلى عامل الربحية واعتباراتها بالقطاع الدصرفي شكلة البحثية لذذه الدارسة بناءتتحدد الد     
، وإذا كان الدصرف لشلوكا للدولة فإن برقيقها يعتبر من أىم أقصى قدر لشكنب هالتحقيق للقطاع الخاص ةالتجارية الدملوك

 الاجتماعية ينحصر في برقيق الأىداف الدصارف التجاريةالدعاينً والدؤشرات للحكم على لصاحو وكفاءتو، وبدا أن دور 
 التوسع في دور الوساطة والابذاه لضومع ، وزيادة منتجاتها لدسالعيهاالاقتصادية البحتة في صورة برقيق الأرباح والعوائد و 

الأسواق العالدية تأثر العولدة الدالية والأسواق العالدية، ومع ازدياد ارتباطها على الدستوى المحلي والإقليمي والدولي، ومع 
بالأحداث الجيوسياسية بشكل مباشر وغنً مباشر من خلال القنوات الدالية والتجارية والسلع الأساسية وما لػدث لذا من 

أن تهز ما تسعى  والأزمات العالدية الكبرىلؽكن لعدم الاستقرار الجيوسياسي والصراعات ، كما سعارىاأتقلبات في 
، وفي ظل العولدة الدالية أصبح القطاع الدصرفي اليوم أكثر تعقيدا وارداحتمال سوء بزصيص الدالدؤسسات إلى برقيقو مع 

 ،23-الأخنًة وكوفيد ةالدالي ةالأزمكالدعاصرة،   الدالية العالدية اتدون أن يصاب بأذى من الأزم روجإلى الخ سعيو بسبب
الدصارف  س ضغوطا على نشاطار قد لؽدى إلى تباطؤ اقتصادي لاحق قد تؤ  كلها  ،والثورات التي يشاىد صداىا والحروب

 اسة وألعيتها في لزاولة الإجابة عن السؤال الآتي4ر ، ولذلك تتمحور صياغة مشكلة الدتهاوربحي

 دول مجلس التعاون الخليجي؟بالعاملة  ما أثر المخاطر الجيوسياسية على ربحية المصارف التجارية

 :دراسةأهداف ال. 3
العاملة في  أثر الدخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية فحص وتقديرمن ىذه الدراسة ىو الرئيسي  الذدف     

 ذكور أعلاه.الد التساؤل نع سة براول الإجابةاومن أجل برقيق ىذا الغرض فإن الدر  ،دول لرلس التعاون الخليجي

 :دراسةأهمية ال. 4

كموضوع جد ىام وكجزء من ألعية   بالقطاع الدصرفيالربحية واعتباراتها  كل من  ألعية منتكمن ألعية ىذه الدراسة      
وىي من أكثر الصناعات حساسية  أي بلد اقتصادنظام مالي يعمل في   العمود الفقري لأيعتبرت التي الصناعة الدصرفية

وتقدير  العالم، ألضاء جميع في الدصارف تواجو التي الدشكلات أكثر من الذي يعتبر الدخاطروألعية موضوع ، للأزمات
وتعتبر ىذه الدراسة أصلية في لرالذا من حيث  ،وبذنبها مواجهتها تساعد على سياسات بناء في يفيدا مصادرى وبرديد

أن الدراسة تقدم مسالعة كبنًة في لذلك تم الاعتقاد  ،دراستها للأزمات والدخاطر الخارجية الدؤثرة على القطاع الدصرفي
صانعي السياسات من أجل الحفاظ على قطاع لغنًات مهم لدديري الدصارف وكذلك الأدبيات، لأن فهم ديناميكيات الدت

 مصرفي مستقر في الدنطقة العربية.
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 :الدارسات السابقة .5

وكان ىناك أدبيات  ،نٌ الدالينٌينٌ والمحلللؽتعتبر ربحية الدصارف التجارية موضع اىتمام كبنً لدى الباحثنٌ والأكاد     
للعديد من العوامل سواء كانت دالة نها أ، وأشارت إلى تتناول العوامل التي تؤثر على ربحية الدصارف احولذ واسعة النطاق

ن في ىذا و والدهتمعوامل داخلية متعلقة بالدصرف نفسو أو عوامل خاصة بالبيئة الخارجية، وغالبا ما تسعى الجهات الفاعلة 
لذلك خضعت مثل ىذه القضايا لكثنً من النقاش في  بشكل عام، إلى برديد أثر ىذه العوامل على الأداء الدصرفيطار الإ

وقد انقسمت تلك الدراسات إلى عدة فروع، يتمثل الأول في البحث في تأثنً ، الأدبيات سواء كانت نظرية أو بذريبية
الكلي على ربحية  عوامل الاقتصاد الجزئي على ربحية الدصارف التجارية، وبذسد الآخر في البحث في تأثنً عوامل الاقتصاد

وركزت بعض الدراسات ، اً  معنٌثنشملت الا ما جريبيةالدصارف التجارية، بالإضافة إلى ذلك ىناك من الدراسات الت
التجريبية حول ربحية الدصارف الدتعلقة  أو الخاصة بكل دولة على حدة، في حنٌ ركزت دراسات أخرى على لرموعة من 

 البلدان. 

وأشارت الدراسات إلى نتائج مفادىا أن ربحية الدصارف يتم تفسنًىا بشكل أساسي من خلال العوامل الخاصة      
لا  بناءً على ذلكبالدصرف ومؤشرات الاقتصاد الكلي، ووفقا لطبيعة كل دراسة والغرض منها تم استخدام متغنًات لستلفة، 

اجة للمزيد من الدليل التجريبي، واستكمالا للدراسات السابقة تزال ربحية الدصارف التجارية موضوع بحث مهم نسبيا وبح
التي قامت معظمها بقياس ربحية الدصارف التجارية بدتغنًات وطرق وبيئات لستلفة، فإن إدراج الدراسة الحالية لدؤشرات 

دم مسالعة مهمة في لربحية الدصارف التجارية يقكمتغنًات مفسرة الدخاطر بشكل عام والدخاطر الجيوسياسية بشكل خاص  
وفيما يتعلق بالدراسات التجريبية السابقة ، الأدبيات، ولذلك تعتبر ألعية ىذه الدراسة ىي لزاولة لسد ىذه الفجوة البحثية

 التي حققت بالقياس في أثر الدخاطر الجيوسياسية على القطاع الدصرفي لؽكن تناولذا في الآتي4

استخدم  ،بدراسة أثر الدخاطر السياسية على ربحية القطاع الدصرفي التركي et al., anlısoy,Ş  2016)قام )     
وقد تم تقدير مقياس الدخاطر السياسية من خلال مكوناتو  ،الدؤلفون )العائد على الأصول( كمقياس لربحية القطاع الدصرفي

 ؛الصراع الخارجي ؛الصراع الداخلي ؛ملف الاستثمار ؛الظروف الاجتماعية والاقتصادية ؛استقرار الحكومةىي )الرئيسية 
( الدساءلة الدلؽقراطية وجودة البنًوقراطية ؛التوترات العرقية ؛القانون والنظام ؛التوترات الدينية ؛الجيش في السياسة ؛الفساد

 ،الخاصة بالدصرف بعض الدتغنًات كما شملت الدراسة ،(ICRGالدأخوذ من "دليل الدخاطر القطرية الدولي التابع لـ )
الدخاطر الجيوسياسية لذا وأشارت الدراسة إلى نتيجة مفادىا بأن  وكذلك لرموعة من الدتغنًات الدتعلقة بالاقتصاد الكلي،

وأشارت الدراسة أيضا إلى نتيجة مفادىا أن الأثر السلبي للمخاطر السياسية على  ،ربحية القطاع الدصرفيتأثنً سلبي على 
 الدصارف الخاصة.الدصارف العامة أقوى من أثره على 

بدراسة العلاقة بنٌ الدخاطر السياسية وتقلبات الأصول للمصارف  et al., ,Belkhir  2019)قام )     
ملاحظة بالنسبة  28,4ملاحظة بالنسبة للمصارف التقليدية و  3,4,48لعينة مكونة من  ،الإسلامية والتقليدية

وقد تم تقدير  ،(8023إلى عام  2333وذلك خلال الفترة الزمنية )من عام  ،دول 203للمصارف الإسلامية تغطي 
بعض  كما شملت الدراسة ،(ICRGمقياس الدخاطر السياسية الدأخوذ من "دليل الدخاطر القطرية الدولي التابع لـ )

أن راسة إلى نتيجة مفادىا وأشارت الد الخاصة بالدصرف وكذلك لرموعة من الدتغنًات الدتعلقة بالاقتصاد الكلي، الدتغنًات
 الدصارف التقليدية أكثر تعرضا للمخاطر السياسية مقارنة بالدصارف الإسلامية.
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بالتحقيق في آثار أسعار النفط على أداء  Chiang. (2019-Chuan, and Chien-Chi(قام      
، استخدم الدؤلفان ,802إلى  8000تعمل بالصنٌ خلال الفترة الزمنية من  اً مصرف 228الدصارف، لعينة مكونة من 

لقياس مستوى أداء الدصارف، وقد تم تقدير مقياس الدخاطر السياسية من خلال مكوناتو  CAMELمؤشرات لظوذج 
 ؛لصراع الخارجيا ؛الصراع الداخلي ؛ملف الاستثمار ؛الظروف الاجتماعية والاقتصادية ؛استقرار الحكومةىي )الرئيسية 

( الدساءلة الدلؽقراطية وجودة البنًوقراطية ؛التوترات العرقية ؛القانون والنظام ؛التوترات الدينية ؛الجيش في السياسة ؛الفساد
وتكشف النتيجة أن أسعار النفط تؤثر سلبا على ربحية ، (ICRGالدأخوذ من "دليل الدخاطر القطرية الدولي التابع لـ )

استقرار البلاد لؼفف من التأثنً السلبي على الربحية، وخاصة على الاستقرار الاقتصادي والسياسي، الدصارف، ولكن 
يوضح الدؤلفان أن ارتفاع أسعار النفط يؤثر سلبا على النشاط الاقتصادي، وعلى قدرة الدقترضنٌ على الوفاء بالتزاماتهم 

بارىا دولة مستوردة تعاا فيما يتعلق بدولة الصنٌ بىذوعلى دخل رسوم الدصارف بسبب الطفاض الطلب والاستثمار، 
للنفط، وبالعكس بالنسبة للدول الدصدرة للنفط مثل دول الخليج، حيث كانت الأثر إلغابي فيما يتعلق بأسعار النفط على 

 (.Alfadli & Rjoub, 2020نظر ارف )الأداء الدالي للمصا

بدراسة أثر الدخاطر الجيوسياسية على التنمية الدالية لعينة مكونة من  ,et al., Lu, Zhou  2020)قام )     
( استخدم الدؤلفون )الائتمان المحلي للقطاع 8022إلى عام  2324وذلك خلال الفترة الزمنية )من عام  ،سوقاً ناشئة 22

 Caldara andي اقترحو )من خلال الدؤشر الذ وقد تم قياس الدخاطر الجيوسياسية ،الخاص( كمقياس للتنمية الدالية
Iacoviello (2018،  والأحداث الجيوسياسية تؤدي إلى الطفاض الدخاطر وأشارت الدراسة إلى نتيجة مفادىا بأن

ودليل على الأثر السلبي للمخاطر الجيوسياسية على التنمية الدالية في الأسواق  مستوى الائتمان المحلي للقطاع الخاص
 الناشئة.

إلقاء الضوء على تأثنً تقييم ومقارنة تأثنً الدخاطر  ىدفت إلى  ,Alsagr & Hemmen)2020دراسة )     
لعينة ، الجيوسياسية على ربحية القطاع الدصرفي في الأسواق الناشئة " الدعتمدة على النفط وغنً الدعتمدة على النفط"

( استخدم الدؤلفان )العائد 8022إلى عام  2322وذلك خلال الفترة الزمنية )من عام  ،اقتصادا ناميا 23مكونة من 
الودائع  ؛القروض الدتعثرةكما شملت الدراسة متغنًات مستقلة مثمثلة في ) ،على الأصول( كمقياس لربحية القطاع الدصرفي

متغنً ريع النفط ستخدمت الدراسة اذلك ( بالإضافة إلى سعر الصرف؛ التضخم ؛  الناتج المحلي الإجمالي؛  الدصرفية
بوجود وأشارت الدراسة إلى نتيجة مفادىا متغنً معدل، الدقاس )مسالعة عائدات النفط في الناتج المحلي الإجمالي للبلد( ك

ذي كما أشاروا إلى إن ريع النفط لؼفف من التأثنً السلبي ال،  على ربحية القطاع الدصرفي للمخاطر الجيوسياسيةأثر سلبي 
وىذا يعطي  ،على أداء القطاع الدصرفي، كما يساعد الدصارف في الواقع على برقيق الأرباح لدخاطر الجيوسياسيةبردثو ا

دليلا على أن إيرادات النفط كمورد طبيعي يعمل بدثابة نعمة من حيث التخفيف من الآثار الضارة كالدخاطر 
 الجيوسياسية.

إلقاء الضوء على آثار عدم اليقنٌ الاقتصادي  ىدفت إلى Demir & Danisman (2021(دراسة      
وذلك خلال الفترة  ،دولة 23تعمل في  اً مصرف 8,33لعينة مكونة من والدخاطر الجيوسياسية على لظو الائتمان الدصرفي 

روض ؛ النمو السنوي للق( استخدم الدؤلفان )النمو السنوي لإجمالي القروض8023إلى عام  8020الزمنية )من عام 
كما  ،لائتمان الدصرفي( كمقياس لالاستهلاكية؛ النمو السنوي لقروض الشركات؛ النمو السنوي لقروض الرىن العقاري 

وكذلك  ،شملت الدراسة متغنًات مستقلة مثمثلة في لرموعة من الدتغنًات الخاصة بالدصرف مثل الربحية والسيولة والرسملة
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الدخاطر الجيوسياسية تضعف وأشارت الدراسة إلى نتيجة مفادىا بأن  د الكلي،لرموعة من الدتغنًات الدتعلقة بالاقتصا
كما أشاروا إلى أن عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية يتسبب في الطفاض كبنً في ،  القروض الاستهلاكية والرىن العقاري

الدصارف الأجنبية والددرجة في الأسواق الدالية  وأشارت الدراسة أيضا إلى نتيجة مفادىا أن ،إجمالي لظو الائتمان الدصرفي
 .الدخاطر الجيوسياسيةتعتبر أكثر حصانة ضد 

بالتحقيق في أسباب سلوك بسويل الشركات  Chiang. (2021-Chuan, and Chien-Chi(قام      
لفترة الزمنية الدمتدة من من خلال الدخاطر الدرتبطة بالسياسات لعينة مكونة من الشركات الددرجة في الصنٌ، وذلك خلال ا

، استخدم الدؤلفان مؤشرات )التدفقات التمويلية الفعلية إلى 8022إلى الربع الثالث من عام  8023الربع الأول من عام 
بسويل الأسهم إلى إجمالي الأصول( كمقاييس لتمويل الشركات، وقد تم  ؛بسويل الديون إلى إجمالي الأصول ؛إجمالي الأصول
وقد تم قياس الدخاطر  ،(ICRGالدخاطر السياسية الدأخوذ من "دليل الدخاطر القطرية الدولي التابع لـ )تقدير مقياس 

وقد تم قياس عدم اليقنٌ في ، Caldara and Iacoviello (2018من خلال الدؤشر الذي اقترحو ) الجيوسياسية
بعض  ، كما شملت الدراسة(Baker et al. 2016السياسة الاقتصادية من خلال الدؤشر الذي اقترحو وأنشأه )

وأشارت الدراسة إلى نتيجة مفادىا أن وكذلك لرموعة من الدتغنًات الدتعلقة بالاقتصاد الكلي،  ،الخاصة بالدصرف الدتغنًات
وأشارت الدراسة أيضا إلى نتيجة مفادىا أن الدخاطر الدرتبطة بالسياسات لؽكن أن تؤثر سلبا على قرارات بسويل الشركات، 

 .بسويل الأسهمأكبر من أثره على  بسويل الديونعلى  لدرتبطة بالسياساتالأثر السلبي للمخاطر ا

بدراسة أثر الدخاطر الجيوسياسية، وعدم  Petersen (2024-Olalere & Mukuddem(قام      
وذلك خلال الفترة  ،البريكسفي دول  اً مصرف 204اليقنٌ في السياسة الاقتصادية على استقرار الدصارف لعينة مكونة من 

وقد تم  ،ستقرار الدصارف( كمقياس لاZ-scoreمؤشر ) ( استخدم الدؤلفان8082إلى عام  8003الزمنية )من عام 
وقد تم قياس ، Caldara and Iacoviello (2018من خلال الدؤشر الذي اقترحو ) قياس الدخاطر الجيوسياسية

ما شملت ،ك(Baker et al. 2016خلال الدؤشر الذي اقترحو وأنشأه )عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية من 
مثلة في لرموعة من الدتغنًات الخاصة بالدصرف مثل الربحية والسيولة والرسملة وكذلك لرموعة من تالدراسة متغنًات ضابطة م

حداث الجيوسياسية بسيل إلى التأثنً والأالدخاطر وأشارت الدراسة إلى نتيجة مفادىا بأن  الدتغنًات الدتعلقة بالاقتصاد الكلي،
وأشارت الدراسة أيضا إلى نتيجة مفادىا أن التفاعل بنٌ عدم اليقنٌ في السياسة  ،السلبي على استقرار الدصارف

 الاقتصادية والدخاطر الجيوسياسية لو أثار سلبية كبنً على استقرار الدصارف.

ن أثر الدخاطر السياسية على أداء الدصارف منها ما برقق من أثره على ق متنوعت الدراسات السابقة في التحقبالتالي      
والقروض الدتعثرة والقليل جدا منها ركزت على ربحية الدصارف   الائتمان الدصرفي تكلفة التمويل ومنها من تناول أثره على

أثر الدخاطر  لك، لا يزالوبناء على ذكذلك تنوعت الدراسات السابقة في الدقاييس التي تعكس الدخاطر السياسية، 
واستكمالا للدراسات الدذكورة أعلاه التي قامت بقياس أداء الدصارف التجارية موضوع بحث نادرا نسبيا،  الجيوسياسية على

 يقدم مسالعة مهمة في الأدبيات.كمتغنً تابع  (ROAA)الأداء بطرق لستلفة، فإن إدراج الدراسة الحالية لدؤشر الربحية 

على ذلك، ونظرا لدوقعها الجغرافي الدميز في منطقة الشرق الأوسط، وما تظهره من حالة الوئام بنٌ أعضائو بناءً       
 التوترات ظل وفي ،الستو، والتي بذمعهم بو لرموعة من الروابط كالدين والعادات والتقاليد ووحدة سياسية واقتصادية رصينة

 الطبيعي من فكان اليمن حرب العراق، في الوضع ايران، مع الصراع مثل وسطالا الشرق مناطق تشدىا التي الجيوسياسية
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جعلها توفر أرضية خصبة للغاية لدراسة وتوسيع لشا  ،من ىذه الأحداث بآخر أو بشكل المجموعة ىذه اسواق تتأثر ان
ه الدراسة ىو لزاولة نطاق الوعي بالأثر المحتمل للمخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية،  وكان الذدف من ىذ

 لسد ىذه الفجوة البحثية.

 منهجية الدراسة:. 6

 البيانات والعينة: 1.6

الدقطعية التي تعرف بالبيانات  (Panel Data)تعتمد الدراسة الحالية في دليلها التجريبي على البيانات الطولية 
الاختلافات بنٌ الوحدات الدقطعية )الدصارف(، ونظرا لعدم توفر التي تأخذ بعنٌ الاعتبار أثر تغنً الزمن وأثر تغنً  ،الزمنية

ولددة لرلس التعاون الخليجي،  منطقةدول من  5ن مصرفا بذاريا م 33البيانات لأغلب الدصارف، اقتصرت العينة على 
 ،مشاىدة 424لشا أدى إلى إجمالي ، 8082إلى سنة  8002 الدمتدة من سنة ، وذلك خلال الفترة الزمنيةاعام 24

مصارف من  6، كانت 33ومن بنٌ ىذه الدصارف الـ على توافر وكفاية البيانات لجميع الدتغنًات،  والتي تم برديدىا بناء
مصارف من دولة قطر،  2مصارف من دولة سلطنة عمان،  6مصارف من دولة الكويت،  3الدملكة العربية السعودية، 

تم جمع البيانات الخاصة بالدصارف قيد الدراسة من قاعدة بيانات ة، مصرف من دولة الإمارات العربية الدتحد 22
(Orbis ) التي لػتفظ بهاBureau Van Dijk من  فقد تم جمعو وتنزيلوؤشر الدخاطر الجيوسياسية بد فيما يتعلق، و

 اليقنٌ في ؤشر عدمبالنسبة لد، و 1(Caldara and Iacoviello, 2022) الدوقع الدقبول على نطاق واسع والذي أنشأه
 .Baker et alعلى نطاق واسع والذي أنشأه )و من الدوقع الدقبول كذلك الحصول عليو السياسة الاقتصادية فقد تم 

2016)2. 

 :وصف المتغيرات 2.6

 المتغير التابع:  1.2.6

 على النحو التالي4ة لؽكن توضيحو الدصارف التجارية قيد الدراس الدتغنً التابع الدستخدم في الدراسة الحالية لقياس ربحية  

يعكس ىذا الدؤشر قدرة إدارة الدصرف  :Return on average assets( ROAA) الأصولالعائد على متوسط 
صافي الدخل بعد الضريبة محسوب كنسبة مئوية من متوسط ويتم حسابو على أنو  ،على برقيق الأرباح من أصولو

الكافي أشرف & خميس الدقاييس المحاسبية والكفاءة الإدارية للربحية )حيث يعتبر ىذا الدؤشر من أىم  ،إجمالي الأصول
ويعكس مدى استخدام الدصرف لأصولو في توليد  ،حيث ىذا الدقياس يستهدف تعظيم صافي الثروة ،( 8083 ،فاطمة

فكلما ارتفع ىذا العائد كلما كان  -الإيرادات، لأن آليات الدخل والدصروفات لدى الدصرف ترتبط ارتباط وثيق بالأصول
  .((Dietrich & Wanzenried 2014من حيث الاداء الدصرف أكثر فعالية وربحية وكان أفضل 

                                                           
https://www.matteoiacoviello.com/gpr_country_files/gprc_me.htm 1 

 http://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html  2
 

https://www.matteoiacoviello.com/gpr_country_files/gprc_me.htm
http://www.policyuncertainty.com/global_monthly.html
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 :المتغيرات المستقلة 2.2.6

 الدقاس من خلال الدؤشر التالي4و الدخاطر الجيوسياسية ب التوضيحي الرئيس الدتعلق استخدمت الدراسة الحالية متغنً   
من خلال  الدخاطر الجيوسياسية تم قياس مستوى :Geopolitical Risk (GPR) المخاطر الجيوسياسية

وقوع الأحداث والتهديدات والصراعات  الذي يقيس ،Caldara and Iacoviello (2018الدؤشر الذي اقترحو )
من خلال حساب الكلمات الرئيسية الدستخدمة في سلسلة من الصحف التي تغطي  ،2324الجيوسياسية الدؤثرة منذ عام 

ويستخدمون كلمات من المجموعات التالية4 الإشارات الصرلػة للمخاطر الجيوسياسية والأحداث  ،جميع الأحداث العالدية
يتوفر الدؤشر شهريا، وىو لػسب ، و والتوترات العسكرية، والتوترات النووية، والحرب، والتهديدات الإرىابية الجيوسياسية،

صحيفة وطنية ودولية  22عدد الدقالات الدتعلقة بالدخاطر الجيوسياسية كنسبة من إجمالي عدد الدقالات الإخبارية في 
ونظرا لاعتماد ،  من الأدبيات الحديثة دعما كافيا لدوثوقية ىذا الدؤشريوفر استخدام ىذا الدقياس في  الكثنً وكما أن ،ةرائد

( GPRقد تم إنشاء مقياس الدخاطر الجيوسياسية )فالدراسة الحالية على بيانات سنوية متوازنة للمصارف قيد الدراسة 
ل سنة على حدة لكر من خلال أخذ الدتوسط البسيط لجميع الأشه وذلك السنوي الأساسي الخاص بالدراسة الحالية،

من الدتوقع أن تكون ىناك علاقة سلبية بنٌ مؤشر الدخاطر الجيوسياسية وربحية الدصارف التجارية و  ولكل سنوات الدراسة،
 (.ROAAالدعبر عنها بالعائد على متوسط الأصول )

 ضابطة:ال المتغيرات 3.2.6

ثار الدتوقعة للمخاطر وضبط خصائص الدصرف في الاالدتغنًات الضابطة الدستخدمة في ىذه الدراسة من أجل التحكم 
 Financial risksالجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية، حيث تم الاستعانة بالدؤشرات الخاصة بالدخاطر الدالية 

variables 4التي من الدتوقع أن تكون لذا علاقة مباشرة بينها وبنٌ ربحية الدصارف التجارية والدتمثلة في الآتي 

 مخاطر رأس المال (CAR )Capitalization Risk:  للتعبنً عن ىذا الدؤشر في الدراسة الحالية تم استخدام
كمقياس يعكس مستوى لساطر رأس الدال، يوضح ىذا   إجمالي رأس المال إلى الأصول المرجحة بالمخاطرمعدل 

سوق الخسائر والتهديدات مثل الائتمان والمتصاص االتعامل مع الصدمات الدالية و على الدؤشر مدى قدرة الدصرف 
(، وكلما ارتفع ىذا الدعدل  Rai et al., 2018التي لؽكن أن تؤثر جميعها على أداء الدصرف ) والدخاطر التشغيلية،

على جبار الدصارف إكلما كان الدصرف لديو ىامش أمان أكثر كحاجز ضد الظروف والدخاطر الغنً السارة، ولكن 
أس الدال مرتفعة واحتياطيات عالية يؤدي إلى ما يعرف بتكلفة الفرصة البديلة، التي لؽكن حتفاظ بنسب ر الا

ن الحفاظ على نسب رأس مال إلزامية واحتياطيات إلكسب عوائد أعلى، حيث  ىخر أاستثمارىا في فرص استثمارية 
ىناك مستوى أمثل لنسبة كفاية رأس  عالية يزيد من تكاليف التشغيل ويقلل من الأرباح المحتملة، ومن الناحية النظرية

الدال للمصرف، أي عندما تصل نسبة رأس مال الدصرف إلى الدستوى الأمثل، فإن كفاءتو سوف ترتفع، ويرجع ذلك 
أساسا إلى أن الدصارف ذات رأس الدال الجيد قد برصل على بسويل خارجي بتكاليف أقل من الدصارف ذات رأس 

(، وبناء على ذلك من الدتوقع أن تكون ىناك علاقة إلغابية بنٌ an, 2011Poshakwale & Qi(الدال الضعيف 
 (. ROAAربحية الدصارف التجارية الدعبر عنها بالعائد على متوسط الأصول )و الدؤشر الدذكور أعلاه 

  السيولةمخاطر Liquidity Risk (LR):  للتعبنً عن ىذا الدؤشر في الدراسة الحالية تم استخدام معدل
من أىم الدقاييس كمقياس يعكس مستوى لساطر السيولة، يعتبر ىذا الدعدل   الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول
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، وىذا الدؤشر يوضح مدى قدرة الدصرف على تلبية التزاماتو الدالية في حالة المحاسبية الدعبرة عن توفنً السيولة الدصرفية
قبل العملاء، وكلما ارتفع ىذه الدعدل، زادت سيولة الدصرف وىامش  الطلبات الدالية الدتوقعة أو غنً الدتوقعة من

الأمان لدى الدصرف والعكس صحيح، في حنٌ أن ارتفاعها لؼفض أو يقلل من أرباح الدصرف، ومع ذلك تضحي 
الدصارف بالفرص الإستثمارية )تكلفة الفرصة البديلة( إذا سعت لتحقيق أرباح أكبر بسبب احتفاظها بالأصول 

وبناء على ذلك من الدتوقع أن تكون ىناك علاقة سلبية بنٌ الدؤشر الدذكور  ،(Olalere, et al. 2017ائلة )الس
 (.ROAAأعلاه وربحية الدصارف التجارية الدعبر عنها بالعائد على متوسط الأصول )

  مخاطر سعر الفائدةInterest Rate Risk (NIM): ة تم استخدامللتعبنً عن ىذا الدؤشر في الدراسة الحالي 
كمقياس يعكس مستوى لساطر سعر الفائدة، وىذا الدؤشر ىو مقياس للفرق بنٌ صافي هامش الفائدة  معدل

إيرادات الفوائد الدكتسبة على القروض ومصروفات الفائدة الددفوعة على الودائع بالنسبة لدبلغ متوسط أصول 
ويتعلق ىذا بالتغينً في الفائدة الددفوعة والفوائد  الدصرف، ىذا الدؤشر يعكس تكلفة خدمات الوساطة الدصرفية،
( وىو مقياس Dumicic & Ridzak, 2013) الدكتسبة، وىو يعكس تكلفة وكفاءة خدمات الوساطة الدصرفية

موجز لربحية الدصرف، وكلما ارتفع ىذا الدؤشر كان الدصرف أفضل من حيث توليد الأرباح والعكس صحيح 
(Ongore & Kusa, 2013 و ،) بناء على ذلك من الدتوقع أن تكون ىناك علاقة إلغابية بنٌ الدؤشر الدذكور أعلاه

 (.ROAAوربحية الدصارف التجارية الدعبر عنها بالعائد على متوسط الأصول )
 التشغيل مخاطر (OR) Operational risk  4 للتعبنً عن ىذا الدؤشر في الدراسة الحالية تم استخدام معدل

مدى لصاح  يعكس ، ىذا الدؤشرالتشغيل يعكس مستوى لساطركمقياس   صافي الدخل ىإلمصروفات التشغيل 
أسوأ من حيث  صرفكان الد كلما ارتفع ىذا الدؤشرو ، وفي تقليل نفقاتو ومدى كفاءتو في إدارة تكاليف صرفإدارة الد

الدؤشر الدذكور أعلاه وربحية وبناء على ذلك من الدتوقع أن تكون ىناك علاقة سلبية بنٌ  الأرباح والعكس صحيح،
 (.ROAAالدصارف التجارية الدعبر عنها بالعائد على متوسط الأصول )

 مخاطر الائتمان (CR ) Credit Risk: القروض  للتعبنً عن ىذا الدؤشر في الدراسة الحالية تم استخدام معدل
ة ابذنالباحتمالية الخسارة  متعلق الدؤشرىذا كمقياس يعكس مستوى لساطر الائتمان،   إلى إجمالي القروض المتعثرة

،  لدعدلا اوكلما ارتفع ىذ ،(Petria et al., 2017التزامات )إ من ما عليوعدم قدرة الدقترض على سداد من 
الدصرف والعكس صحيح، وبناء على أرباح  لطفاضاوالتي بدورىا سوف تؤدي إلى  كلما زاد مستوى لساطر الائتمان

ن ىناك علاقة سلبية بنٌ الدؤشر الدذكور أعلاه وربحية الدصارف التجارية الدعبر عنها بالعائد ذلك من الدتوقع أن تكو 
 (.ROAAعلى متوسط الأصول )

 لوحدة النقد الشرائية القوة مخاطر (PPR )Purchasing Power Risk:  للتعبنً عن ىذا الدؤشر في الدراسة
ىذا الدؤشر يشنً إلى  القوة الشرائية، يعكس مستوى لساطركمقياس  السنوي التضخم الحالية تم استخدام معدل

 أىم أحد التضخم يعدو الارتفاع العام في أسعار السلع والخدمات، ونتيجة لذلك تنخفض القوة الشرائية للمستهلك، 
 لدراسة كبنً اىتمام عطاءإ تم وقد (،8088الفاضلي عبد الله & مفتاح مصطفى ) الدصرفي النشاط في المحددات

 ما على بشكل كبنً يعتمد رالأث أن إلى تشنًو  السابقة الأدبيات في التضخم تومعدلا صارفالد ربحية بنٌ العلاقة
وبناء على ذلك من الدتوقع أن تكون ىناك  ،من قبل إدارة الدصرف متوقع غنً أم امتوقع التضخم معدل كان إذا

 (.ROAAالتجارية الدعبر عنها بالعائد على متوسط الأصول )علاقة سلبية بنٌ الدؤشر الدذكور أعلاه وربحية الدصارف 
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 :المتغير المعدل 4.2.6

ربحية الدصارف على  خاطر الجيوسياسيةالدضعف تأثنً يعزز أو يأن في ىذه الدراسة من أجل  الدستخدم الدعدل الدتغنً    
 :الآتي الدقاس من خلال الدؤشرو  التجارية

 الاقتصادية السياسة في اليقين عدم (GEUP )Global Economic Policy Uncertainty 4 تم قياس
ىذا  ،Baker et al. (2016) الذي اقترحو من خلال الدؤشر العالدية الاقتصادية السياسة في اليقنٌ عدم مستوى
 ،الاقتصادية للسياسة العامة والتصورات الاقتصادية السياسات بصنع الدرتبطة الصحف مدخلات من مستمد الدؤشر

وىو  ،دولة 82 لـ الوطنية الاقتصادية السياسة في اليقنٌ عدم لدؤشرات الإجمالي المحلي للناتج مرجح متوسط ىو
الدتعلقة  4التكرار النسبي لدقالات الصحف المحلية التي برتوي على ثلاثة مصطلحات فيويعكس كل مؤشر وطني 

تتناسب مع  لمؤشر الوطنيلكل قيمة شهرية  وبعبارة أخرى، فإن (U(، وعدم اليقنٌ )P(، والسياسة )Eبالاقتصاد )
كما أن  حصة الدقالات الصحفية في بلدىا والتي تناقش عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية في ذلك الشهر،

ولإنشاء مقياس عدم اليقنٌ في السياسة ،  تودعما كافيا لدوثوقييوفر استخدام ىذا الدقياس في الأدبيات الحديثة 
 السنوي الأساسي الخاص بالدراسة الحالية، تم أخذ الدتوسط البسيط لجميع الأشهر في السنة. (GEUP)الاقتصادية 

عدم اليقنٌ في  أن إلى الأدبيات تشنً ،بالأثر المحتمل لذذا الدؤشر على القطاع الدصرفي بشكل عاموفيما يتعلق 
 عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية الدصارف تواجو عندماأي  ،الدصارف على سلبيةلذا عواقب  الاقتصاديةالسياسة 

 et al., Bordo) للمقترضنٌة الدتاح الائتمان كمية من والحد الفائدة أسعار تعديلل عادة تستجيببشكل كبنً 

 الدتعثرة القروض ارتفاع إلى اأيض يؤدي بل فحسب، الائتمان توافر من يقلل لا اليقنٌ عدم أن  كما ،( 2016
 .Caglayan & Xuفي القطاع الدصرفي  الاستقرار تعطيل إلى يؤدي لشا ،صارفالد في القروض خسائر ولسصصات

وبناء على ذلك من الدتوقع أن تكون ىناك علاقة سلبية بنٌ الدؤشر الدذكور أعلاه وربحية الدصارف التجارية  ،((2019
 (.ROAAبالعائد على متوسط الأصول )الدعبر عنها 

 : للدراسة التطبيقي الإطار. 7

في البداية وقبل العمل على تقدير النموذج الدستهدف من الدراسة الحالية مع عرض وتفسنً النتائج، يتم العمل على       
اختبارات الإحصاء الوصفي تقدنً اختبارات تعتبر مهمة ولذا أولوية لإثبات صحة النموذج الدستهدف، وىي متمثلة في 

(Descriptive statistics( والارتباط بنٌ الدتغنًات التفسنًية ،)Correlation matrix .) 

 :للمتغيرات الإحصاء الوصفي 1.7

، والتي بنوده تشمل متوسطات قيم تغنًات الدستخدمة في ىذه الدراسةيرد ملخص للإحصاءات الوصفية للم 2في الجدول 
(، Minimum(، مع وصف تقلباتها "القيم الدنيا )Standard deviation( والضرافاتها الدعيارية )Mean) تغنًاتالد

( لبيانات الدصارف قيد  (Skewness,  Kurtosisتتش(" بالإضافة إلى مقاييس التMaximumوالقيم القصوى )
 الدراسة.
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يلاحظ من جدول الإحصاءات الوصفية أن ىناك تباين واضح بنٌ الدصارف التجارية في الدتغنًات من خلال  القيم و 
القيم القصوى، كما يلاحظ  أن الدصارف التجارية في دول الخليج مستقرة نسبيا لأن الالضراف الدعياري أقل من و الدنيا 

القيم الدتطرفة أو  التوزيع الطبيعي تم التحقق منقاييس التشتت وأخنًا ومن خلال م الدتوسط لكل الدتغنًات تقريبا،
(outliers ،لبيانات الدصارف قيد الدراسة )قعت هاجميعحيث  ،بياناتالفي القيم الدتطرفة  ضمان عدم وجود وبالتالي 

 .متطابقة الدتغنًات جميع أن اعتبار لؽكن وبالتالي ،مقبول نطاق ضمن

 ( لدتغنًات الدراسة.4Descriptive statistics الاحصاء الوصفي ) (2رقم )دول الج
     Mean   min   max   Std. Dev.   skewness   Kurtosis 

 ROAA 1.583 -3.169 7.803 1.097 .297 8.277 

 GPR 4.502 4.348 4.676 .101 .289 1.766 

 CAR 17.736 10.55 32.930 3.257 1.087 5.147 

 LR 25.569 3.643 81.498 9.519 .648 4.802 

 NIM 3.135 1.643 6.216 .76 1.105 4.996 

 OR 37.657 10.597 86.670 10.44 .839 5.21 

 CR 4.009 .1 18.804 3.517 1.84 6.561 

 PPR 2.203 -8.855 15.050 4.285 .721 4.667 

 EUP 5.011 4.246 5.763 .369 .13 2.863 
 

 بين المتغيرات التفسيرية: مصفوفة الارتباط 2.7

معلومات حول مصفوفة الارتباط بنٌ الدتغنًات قيد الدراسة للتأكد من خلو لظوذج الدراسة ( يعرض 8رقم ) الجدول     
من أىم الدشاكل التي لؽكن أن بردث عند التقدير، بحيث أن معاملات الارتباط الدتعدد تكون ذات صلة بالالضدار الخاص 

فإن ىذا الدشكل قد يؤدي إلى تضخيم الأخطاء القياسية لدقدار  سبة لباقي الدتغنًات التفسنًية،النبكل متغنً مفسر ب
 ,t-statistc ((Berry & Feldmanـ وقيمة صغنًة جدا لـــ ي إلى فترات ثقة كبنًة للمعاملاتالدعاملات، لشا يؤد

ه دقة تقدير معاملات الالضدار، وأن لغعل ( أن يشو Multicolinearity، حيث لؽكن للارتباط الخطي الدتعدد )1985
القيم الدقدرة للمعاملات حساسة للتقلبات الصغنًة في البيانات، وبالتالي يفترض أن ىناك مشكل الارتباط الخطي الدتعدد 

(Multicolinearity)  20بنٌ الدتغنًات التفسنًية إذا بذاوزت قيمة الارتباط القيمة الحدية( %et al., Lee 
2013).  

 بنٌ متغنًات الدراسة (Correlation matrixمصفوفة الارتباط ) 4 (8رقم ) دولالج
 ROAA GPR CAR LR NIM OR CR PPR EUP 

ROA

A 

1         

GPR 0.0547 1        

CAR 0.239
***

 -0.0828
*

 1       

LR -0.112
**

 0.0132 0.109
**

 1      

NIM 0.341
***

 -0.0638 0.203
***

 -0.0888
*

 1     

OR -

0.425
***

 

0.00153 -0.0842
*

 0.0652 0.0875
*

 1    

CR -

0.370
***

 

-0.173
***

 -0.0971
*

 -0.0701 0.148
***

 0.251
***

 1   

PPR 0.362
***

 -0.0112 -0.0706 0.0572 0.124
**

 -0.0476 -

0.156
***

 

1  

EUP -

0.430
***

 

-0.188
***

 0.0372 -

0.187
***

 

-0.226
***

 0.108
**

 0.0514 -

0.488
***

 

1 

t statistics in parentheses   
*
 p < 0.05, 

**
 p < 0.01, 

***
 p < 0.001 
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حيث توضح مصفوفة الارتباط بنٌ الدتغنًات التفسنًية أن الدتغنًات لذا معاملات صغنًة، لشا يشنً إلى عدم وجود مشكلة 
( بنٌ الدتغنًات التفسنًية وأنو لؽكن الحفاظ على جميع الدتغنًات بالنموذج قيد Multicolinearityالارتباط الدتعدد )

 الدراسة. 

  :المستخدم والنموذج الدراسة منهجية 3.7

دول لرلس العاملة في  أثر الدخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية تقدير إلى الدراسة من الجزء ىذا يهدف     
والدعروفة  الدقطعية الزمنية السلاسل، ومن خلال استخدام بيانات 8082 - 8002 ةللفترة الدمتد التعاون الخليجي 

التي تأخذ بعنٌ الاعتبار أثر تغنً الزمن وأثر تغنً الاختلافات بنٌ الوحدات الدقطعية، تم   (Panel Data)ببيانات البانل 
ل في عملية برديد النموذج الأمثل لتقدير معالم ثمتت ،ئيالعمل على بعض الخطوات التي تعتبر مهمة في التحليل الإحصا

، كانت وذلك لأنها تعطي فكرة واضحة عن مدى ملائمة وقدرة الدتغنًات الدستقلة في تفسنً الدتغنً التابع لظوذج الدراسة،
( والدتمثلة في تقدير لظاذج الالضدار الرئيسة لبيانات البانل OLSتقدير الدربعات الصغرى العادية )النظر في لسرجات أولذا 

(Panel Data)   والدتمثلة  في لظوذج الالضدار التجميعي Pooled Regression Model لظوذج التأثنًات ، و
من والدفاضلة بينها (، Random Effects Modelلظوذج التأثنًات العشوائية ، و  Fixed Effects Modelالثابتة
للمقارنة بنٌ   chi-square  (χ2)ختباراالدقيد و   Fisher حصائية مثل اختبار إجراء بعض الاختبارات الإ خلال

 . (FEM)ولظوذج التأثنًات الثابتة  (PRM)لظوذج الالضدار التجميعي 

، % 4مستوى الدعنوية للنموذج أقل  Ficher ووفقا لنتائج الاختبار فإن القيمة الاحتمالية الدبلغ عنها من اختبار     
وجود تقاطع خاص بكل مصرف في الالضدار، والاستنتاج أن النماذج تتضمن تم رفض فرضية العدم والتي تفترض لذلك 

ن لظوذج التأثنً الثابت ىو الدلائم لبيانات ىذه الدراسة، ومن ثم إجراء فإتأثنًات فردية وأنها لظاذج غنً متجانسة، وبالتالي 
، للمفاضلة بنٌ لظوذج الالضدار  Breusch-Pagan  Lagrange  multiplier (LM) اختبار لالصرانج

، ووفقا لنتائج الاختبار فإن القيمة الاحتمالية الدبلغ عنها  (REM)ولظوذج التأثنًات العشوائية  (PRM)التجميعي 
تفترض أن  ية العدم والتي، لذلك تم رفض فرض% 4مستوى الدعنوية للنماذج كانت أقل من   (LM) لالصرانج من اختبار

الفروق عبر الدصارف ىي صفر )أي لا يوجد تأثنً للوحة أو فرق كبنً عبر الدصارف(، والاستنتاج أن لظوذج التأثنً 
، ولظوذج  (FEM)كانت الدفاضلة بنٌ لظوذج التأثنًات الثابتة   وأخيراالعشوائي أفضل من لظوذج الأثر التجميعي، 

التي تفترض أن لظوذج اختبار الفرضية الصفرية و  Hausman ستناد على اختبار ، وبالا(REM)التأثنًات العشوائية 
مستوى للنموذج أصغر من  التأثنً العشوائي أفضل من لظوذج التأثنً الثابت، ووفقا لنتائج الاختبار فإن القيمة الاحتمالية

التأثنًات العشوائية أفضل من لظوذج التأثنًات الثابتة، ىا أن لظوذج د، وعليو تم رفض الفرضية الصفرية التي مفا% 4الدعنوية 
 .والاستنتاج أن لظوذج التأثنًات الثابتة ىو الدلائم لبيانات ىذه الدراسة

ختبارات التشخيصية الا بعض إجراءتم   (FEM) الثابتة التأثنًات لظوذج وملائمة صحة من التأكد أجل ومن      
تم فحص  لذلك ،كل من مشكلات الاقتصاد القياسيما إذا كان ىناك وجود لأي مش ديدذج لأجل برو النم االدتعلقة بهذ

وعلى أساس للتحقق لشا إذا كانت الأخطاء مرتبطة تلقائيا،   Wooldridgالاعتماد المحتمل للأخطاء باستخدام اختبار 
، ووفقا لنتائج ذاتي للأخطاءلعدم وجود الارتباط اختبار يتم إما قبول أو رفض الفرضية الصفرية التي تفترض ىذا الا

، لذلك تم رفض %4 الدعنوية أقل من مستوى للنموذج Wooldridgeالدبلغ عنها من اختبار  pختبار فإن القيمة الا
 الذاتي أو التلقائيأن ىناك دليلا كافيا على وجود الارتباط والاستنتاج  ،فرضية العدم عند مستوى الألعية الدختارة
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(Autocorrelation )ا، ومن ثم إجراء فحص إحصائية قيد الدراسة في النموذج( ختبارModified-Wald للتحقق )
أي التحقق من عدم بذانس التباين الجماعي في لظوذج  )Heteroskedasticityعدم بذانس التباين )من مشكلة 

وفقا و ، ولذلك يتم اختبار فرضية العدم التي تفترض عدم وجود مشكلة عدم تغاير الدرونة، ةالتأثنًات الثابت يالالضدار ذ
، لذلك تم رفض فرضية العدم %4 الدعنوية للنموذج أقل من مستوى الدبلغ عنها من الاختبار pلنتائج الإختبار فإن القيمة 
كافيا على وجود مشكلة عدم التجانس ىناك دليلا   الدختارة للدلالة والاستنتاج أنعند الدستوى الدعنوية 

(heteroskedasticityفي ) ختبار احصائية اإجراء فحص تم خنًا، أ، و قيد الدراسة النموذجPesaran CD-test 
(، ولذلك cross sectional independenceالارتباط الدعاصر ) ،عدم استقلالية البيانات الدقطعية لاكتشاف مشكلة

الدبلغ عنها من  pختبار فإن القيمة فات غنً مترابطة، وفقا لنتائج الاالصفرية والتي تفترض أن الدخلالفرضية  يتم اختبار
، لذلك ىناك أدلة %4 الدعنوية ، لذلك تم رفض فرضية العدم عند مستوى%4 الدعنوية مستوىج أقل من الاختبار للنموذ 

أو بأن ىناك دليلا كافيا على وجود الارتباط  عيةعدم استقلالية البيانات الدقطكافية لاستنتاج أن ىناك مشكلة 
 (.cross sectional independenceالدعاصر)

تقدير الخطأ  لظوذج استخدام خلال منربحية الدصارف التجارية  على الجيوسياسية الدخاطر تأثنً فحص يتمعليو       
 ،( Beck and Katz,1995) الذي اقترحو panel-corrected standard error (PCSE)الدعياري الدصحح 

ومشكلة عدم بذانس التباين  (Autocorrelationمشكلة الارتباط التسلسلي ) في التحكم خلالو من يتم والذي
(Heteroskedasticity(،  و(الارتباط الدعاصرcross sectional independence)، تقديرات إلى تؤدي قد والتي 

 .القيم والتحيز في تقدير صحيحة وغنً ناسقةمت غنً

 :  Model specificationمواصفات النمودج 

 اوفق ،الدراسةذج و لظ( لتقدير PCSEبالنظر إلى خصائص لرموعة البيانات الخاصة بهذه الدراسة، تم استخدام تقنية )
 التالي4         الخطي الدتعدد الالضدار لنموذج

                    
                                                                                                        ن4إبحيث 

 (.ROAA) كما عبرت عنو t (2…..15) الفترة وفيi (2…..39  ) لدصرفا ربحية= بسثل        

 بسثل قيمة الثابت.   =    

 بسثل معلمات معامل النماذج.      =  

 .)الدستقلة( بسثل الدتغنًات الدفسرة       =   

 العشوائي. الخطأ حد بسثل    =  

 تجريبية:نتائج الالر ومناقشة تفسي 4.7

ربحية  على الجيوسياسية الدخاطرأثر لقياس  ةالنتائج التجريبية لنماذج الالضدار الدتعدد (3) رقم يلخص الجدول     
 النتائج عندإلى  4 يشنً العمود الأولثرذلك الألظاذج منفصلة للتحقق من  ثلاثة، حيث تم استخدام الدصارف التجارية
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 ويشنً العمود الثاني إلى النتائج عند تضمنٌ ،والدتغنًات الضابطة ( لوحدهGPR) الجيوسياسية الدخاطرمتغنً تضمنٌ 
 متغنً إلى النتائج عند تضمنٌ لثويشنً العمود الثا، معدل غنًكمت  (EUPعدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية )متغنً 

يتضح من النتائج أن القوة و ،(EUP*GPR) عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصاديةو  الجيوسياسية الدخاطرالتفاعل بنٌ 
(، على التوالي، لشا يعني أن % 0.6239و  0.6344و  0.5821ىي ) R-squaredالتفسنًية لدعامل جودة الضبط 

، والنسبة الدئوية ىي بسبب الدتغنًات الدستقلة والدتغنًات الضابطة في النماذج التجارية المصارف ربحيةمن التغنًات في 
ىناك خصائص حد الخطأ العشوائي، لشا يعني أن  بالإضافة إلى غنً مدرجة في النماذج الدتبقية تشنً إلى عوامل أخرى

إلى أن الدلاءمة جيدة لمجموعة بيانات الدصارف قيد  Wald chi2جيدة في لظوذج الدراسة، كما تشنً إحصائية اختبار 
ما يعني أن  ،(0.0000) %2أقل من   Wald chi2لاختبار  Prob> chi2حتمالية ن القيمة الاإ، حيث الدراسة

الدفسرة الدتغنًات مهمة ولزددة بشكل صحيح وإلى صلاحيات الدتغنًات و  ،النماذج لا تعاني من أي بريز في الدواصفات
 التجارية لمصارفا ربحية يعكس ساي( كمقROAA) في الدتمثل (التابع) الدفسر قيم الدتغنًب للتنبؤ (الدستقلة)

 توصل إليها.ال التي تم ولؽكن الاعتماد على النتائج قيد الدراسةبالدول 
 (PCSEلظوذج الدراسة الدقدر بواسطة )4 معلمات 3 رقم دولالج

 

 المتغيرات
 (ROAA)ربحية الدصارف التجارية 

 النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول

Coef. z-stat Coef. z-stat Coef. z-stat 

GPR 1.132263* 1.70 .1028674 0.21 - - 

CAR .0395524*** 3.32 .0517468*** 4.82 .0500848*** 4.46 

LR -.0066318 -1.60 -.013066*** -3.85 -.0124946*** -3.47 

NIM .3428351*** 5.04 .2465098*** 3.96 .2593864*** 4.12 

OR -.0420983*** -10.12 -.03943*** -9.64 -.0394361*** -9.64 

CR -.0749353*** -5.91 -.079429*** -6.01 -.0861123*** -6.36 

PPR .0538415*** 4.10 .035674*** 3.70 .0355396*** 3.38 

EUP - - -.8908504*** -5.75 - - 

EUP*GPR - - -  -.1995859*** -5.05 

Constant -3.354774 -1.12 5.956776** 2.28 6.462242*** 6.72 

R-squared 0.5821 0.6344 0.6239 

Wald-test 

(p-value ) 

χ2( (7) = 240.97 

0.0000 

χ2( (8) = 284.26 

0.0000 

χ2( (7) = 270.90 

0.0000 

N. gro 39 

Observations 585 

Note: ***, **, * are statistical significance at the 1%, 5% and 10% levels, respectively. 

 

  نتائج ، تبنٌ في(ROAA)فيما يتعلق بنتائج التقدير بنٌ الدتغنًات الدفسرة للدراسة وربحية الدصارف التجارية      
لو تأثنً ( لوحده ومع الدتغنًات الضابطة GPR)مؤشر الدخاطر الجيوسياسية  النموذج الأول أين يظهرالدعادلة في  تقدير

 عند تضمنٌ%، ولكن 20ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ئيا على ربحية الدصارف التجارية إلغابي مهم إحصا
قد أضعف  النموذج الثانيالدعادلة في  تقدير  نتائج ( كمتغنً معدل فيEUPمتغنً عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية )

، حيث كان لو  دول لرلس التعاون الخليجيفي  للمخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية الدعنوي إحصائياالأثر 
 ،بالأحداث السياسية في الدنطقة لم تتاثر دول لرلس التعاون الخليجيوىذا يعني أن ، تأثنً إلغابي وغنً مهم إحصائيا

ولؽكن أن يرجع ذلك السبب لدركزىا الدالي الدميز ولوجود كميات ىامة من الدوارد الطبيعية والدتمثلة في النفط والغاز الطبيعي 
 لنفطل الرئيسينٌ الدوردين من إنها حيث ،والذي لو قبول كبنً وعام من الدول الغربية وخاصة الولايات الدتحدة الأمريكية

 في الدتوسط من قريبة الاجتماعية التنمية مؤشرات أغلب وكانت ،العالدية الطاقة أسواق ودوره المحوري في العالدي للاقتصاد
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دول كما أن   ،الناشئة الأسواق في الأساسية للسلع الدصدرة البلدان من وغنًىا (G20) العشرين لرموعة بلدان من كل
 اً بستاز باستقرار سياسي وفضاء اقتصادي ينعم بالرخاء بخلاف باقي دول الدنطقة لشا جعلها ملاذ لرلس التعاون الخليجي

كما أن ىذه الدول   ،اسية مستقرة كالنظام الدلكي الذي لم يتأثر بدوجة الربيع العربييويرجع ذلك لوجود نظم س ،اً منآ
 كبنًة مالية طفرات حدوث استفادة من طفرة الأسعار الدتعلقة بتصدير النفط والغاز في العقود القليلة الداضية لشا أدى إلى

 ثاني ثللؽ الدالي القطاعأصبح و  الدالي، للقطاع لشتازة برتية وبنية التمويل في مهمة تطورات إلى توأد ،الدالي القطاعت عزز 
 النظام في مساىم أكبر أول التجارية صارفالد وتعتبر ،الخليجي التعاون لرلس لدول الإجمالي المحلي الناتج في مساىم أكبر
ارتفاع و  ،لذذه الدول والاقتصادية الاجتماعية القطاعات لستلف تنمية في والدسالعة التمويل في مهمكبنً و  دور لعبتو  الدالي

التي تتمتع بو  الجيد الدال رأسالو  ،صرفيةالد السيولة من مستويات لشا يعزز الدصرفي القطاع في الحكومية الودائعمستوى 
 .الأجنبية الالتزامات على الاعتماد والطفاض ،الدصارف التجارية

ذو دلالة إحصائية عند الذي و  سلبي الر ثالأ( EUPكما تبنٌ من مؤشر عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية )     
عدم اليقنٌ ، وىذا يعني أن ارتفاع معدل دول لرلس التعاون الخليجيفي  على ربحية الدصارف التجارية %2مستوى معنوية 

ويعزا ذلك إلى أمرين مهمنٌ أحدلعا  ،العاملة في الدنطقة لؽيل إلى تقليل أرباح الدصرف (EUPفي السياسة الاقتصادية )
 دولة الإمارات العربية الدتحدةوالبحرين و  العربية السعودية الدملكة( التي أعلنت فيو 8022متمثل في الأزمة الخليجية )

بالإضافة إلى الحروب المجاورة  ،بقطع العلاقات الدبلوماسية مع دولة قطر وإغلاق كافة الدنافذ البحرية والجوية والبرية معها
والذي أذا إلى تراجع الدوارد  (,802والامر الأخر ناتج من تراجع أسعار النفط خلال عام ) ،الدستعرة في سوريا واليمن

من للمستثمرين لشا قد يؤدى إلى آملاذ قد أسفر عن الضرر بالغ على سمعة منطقة الخليج بشكل عام ك كلا الأمرين  ،الدالية
على  اً لشا ينعكس سلب ،لدى الدستثمرين الأجانب ويصبح سلوكهم أكثر حدرا بذاه أسواق الدنطقة عدم اليقنٌارتفاع حالة 

الأثر  حول ىذا وللمزيد  ،نشاط الدعاملات الدالية وحركة الدوارد الدالية لشل يقلل من الأرباح الدرجوة منها للمصارف التجارية
 (. 8080 ،آخرون، و الذاجرى)نظر ا

مع مؤشر الدخاطر الجيوسياسية  تفاعلأن معلمة  وتبنٌ في فقد النموذج الثالثالدعادلة في  تقدير  نتائجأما فيما يتعلق ب     
% 2( لو تأثنً سلبي وذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية EUP*GPRمؤشر عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية )

في قد تؤثر فترفع من حالة عدم اليقنٌ  الدخاطر الجيوسياسيةارتفاع  يشنً ىذا إلى أن، على ربحية الدصارف التجارية
يغدي الدشاعر السلبية بذاه الدنطقة والتي بدورىا ستبعد الدستثمرين  سوف التفاعللتي بدور ىذا وا السياسة الاقتصادية

 رجوة.الد هاأرباحوبالتالي  نشاط الدصارف التجارية ل منيقلوىو ما  ،والقطاع الخاص من الدشاركة والتنقل برؤوس أموالذم

ثار الدتوقعة للمخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية، حيث تم ومن أجل ضبط خصائص الدصرف في الا     
كون لذا أثر يبالدلاحظة والتي من الدتوقع أن  عتبارىا جديرةاختيارىا باتم الاستعانة بالدؤشرات الخاصة بالدخاطر الدالية والتي 

لو  (CAR) كفاية رأس الدال  أن معامل لساطرالدعادلات  تقدير نتائج حيث تبنٌ في ربحية الدصارف التجاريةرئيسي على 
تشنً العلامة الإلغابية بنٌ رأس على ربحية الدصارف التجارية،  %2مستوى معنوية أثر موجب وذو دلالة احصائية عند 

لذلك لؽكن الاستنتاج أن الدصارف ذات رأس الدال  ،الدال والربحية إلى أن الدصارف التجارية تتمتع بوضع مالي سليم
ومن خلال جدول الإحصاء الوصفي ، وىو ما يتفق مع توقعات الدراسة، ضل ىي مصارف أكثر أمانا والأكثر ربحيةالأف

الدصارف التجارية العاملة في دول لرلس التعاون الخليجي تتمتع برأس مال جيد مع نسب كفاية رأس الدال أن نلاحظ 
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(CAR وأعلى بكثنً من الحد الأدنى لدتطلبات بازل )وىذا يعني ضمنا أن الدرجة التي يقوم بها (، %20.40) 3
 .أرباحوالدصرف بزيادة معدل كفاية رأس مالو تزيد من 

مستوى حصائية عند إلو أثر سالب وذو دلالة ( LR) الدعادلات أن معامل لساطر السيولة تقدير نتائج كما تبنٌ في     
على ربحية الدصارف التجارية في النموذج الثاني والثالث، الدعنى الضمني ىو أن الدرجة التي تزيد بها الدصارف  %2معنوية 

يف ظالسيولة تولد مشكلة الطفاض في تو التجارية من معدلات الأصول السائلة تقل ربحيتها، حيث ارتفاع مستويات 
لعمل لا تدر أرباح للمصرف، ىذه النتيجة السلبية تتفق مع توقعات الدوارد النقدية، بالتالي تكون أصول سائلة عاطلة عن ا

 الدراسة الحالية.

( على ربحية الدصارف التجارية NIMفقد تبنٌ أيضا أن تأثنً صافي ىامش الفائدة كبديل لدخاطر أسعار الفائدة )     
و أن ىامش الفائدة الصافي الدرتفع يعني ، الدعنى الضمني ى%2معنوية ىو ذات دلالة إحصائية ولذا تأثنً إلغابي بدستوى 

أي. النتيجة الإلغابية لدخاطر أسعار  -الطفاض لساطر أسعار الفائدة، وبالتالي ينبغي تفسنً ىذه التأثنًات بشكل عكسي 
يعني أن زيادة صافي ىامش الفائدة سوف تؤدي إلى زيادة  ، لشا( تعني تأثنًا إلغابيا على ربحية الدصرفNIMالفائدة )

 ، تتوافق ىذه النتيجة الإلغابية مع توقعات الدراسة.(ROAA)ربحية الدصارف التجارية 

 ربحية الدصارف التجارية على إحصائية دلالة وذو سلبي تأثنً لو ،(OR) التشغيلية الدخاطر معامل أنكما يلاحظ       
 إلى تؤديوف س نفقاتها صارف منالد بها تزيد التي الدرجة أن ىو الضمني والدعنى ،%2معنوية  مستوىو  إحصائية دلالةب

 توقعات مع السلبية النتيجة ىذه وتتوافق ،الدصرفية الصناعة في حقيقة وىي ،(ROAA) ربحية الدصارف التجارية تقليل
 الدراسة.

( لو تأثنً سلبي وذو دلالة إحصائية على ربحية الدصارف التجارية ORتبنٌ أن معامل لساطر الائتمان لدينا )و      
من ذلك ىو أن الدرجة التي تزيد بها نسبة القروض الدتعثرة بالدصرف سوف تؤدي إلى تقليل  والدغزى، %2معنوية بدستوى 

النتيجة السلبية مع ، وىي كذلك حقيقة أساسية في الصناعة الدصرفية، تتوافق ىذه (ROAA)ربحية الدصارف التجارية 
 توقعاتنا.

مستوى (، لو أثر موجب وذو دلالة احصائية عند PPRأخنًاً، تبنٌ أن معامل لساطر القوة الشرائية لوحدة النقد )     
لساطر القوة الشرائية لوحدة النقد )معدلات  تشنً العلامة الإلغابية بنٌعلى ربحية الدصارف التجارية،  %2معنوية 

إدارتها بدعدلات التضخم و العاملة في دول لرلس التعاون الخليجي قد تتنبأ الدصارف التجارية أن الدصارف  التضخم( وربحية
  .البحثية توقعاتالىذه النتيجة السلبية مع  تتوافق لا ،متياز لتجنب أثرىا السلبي على ربحيتهااب

 :والتوصيات نتائجال. 8

 أولًا: النتائج:
 على ضغوطا الترابط الاقتصادي غنً الدسبوق الذي يشهده عالدنا الدعاصرالدولية و  الاقتصادية التغنًات موجة وضعت     

ورغم الآفاق الإلغابية الدترتبة على العولدة الدالية والأسواق العالدية،  لضوالبلدان كي تتوجو  لستلف الدؤسسات الدالية العاملة في
رأس الدال لشا يؤدي إلى تفعيل النظام الدصرفي وزيادة قدرتو على جذب وزيادة حركة تدفقات ذلك كنقل التقنية والدعرفة 

كما الصراعات الجيوسياسية باتت تتجلى بشكل كبنً،   ، إلا إنالدزيد من الدوارد الدالة والدسالعة في برقيق التنمية الاقتصادية
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ى أن تؤدي إلى تغنً ىيكلي واضطراب والأزمات والتوترات العالدية الكبر لؽكن لعدم الاستقرار الجيوسياسي والصراعات 
 أن تهز ما تسعى الدؤسسات الدالية إلى برقيقو. وتقلبات في الاقتصاد و 

ىدفت الدراسة الحالية ومن خلال التحقيق التجريبي إلى التعرف على أثر الدخاطر الجيوسياسية على بناءً على ذلك       
وقد اعتمد الجانب التحليلي على بيانات بانل متوازنة  التعاون الخليجي،دول لرلس العاملة في  ربحية الدصارف التجارية

(panel data تم الحصول عليها من )مصرف من الدصارف التجارية الدسجلة والددرجة في الأسواق الدالية العاملة  33
طي الدتعدد وعن طريق لضدار الخم برليل الا(، باستخدا8082-8002بالدول قيد الدراسة، وذلك خلال الفترة الزمنية )

إلى جملة من النتائج التي لؽكن إبرازىا في النقاط  الالضدار( القياسي، وقد خلصت الدراسة من PCSEتطبيق مقدر )
 التالية4

 للمخاطر الجيوسياسية على ربحية الدصارف التجارية% 20وذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية  لغابيإوجود أثر ( أ
 لرلس التعاون الخليجي.دول العاملة في 

( وأن التفاعل EUPإلى مؤشر عدم اليقنٌ في السياسة الاقتصادية ) (GPR)استجابة مؤشر الدخاطر الجيوسياسية ( ب
التفاعل  ىذا دول لرلس التعاون الخليجي، أي أنالعاملة في  ( يضعف ربحية الدصارف التجاريةEUP*GPRبينهما )

 %.2د مستوى معنوية لو أثر سلبي وذو دلالة إحصائية عن

تشنً النتائج أيضًا إلى أن الدتغنًات الضابطة التي تم قياسها بواسطة لرموعة من مؤشرات الدخاطر الدالية، حيث أشارت ( ج
صافي ىامش الفائدة ومعدل التضخم لكفاية رأس الدال و  معنوية وذو دلالة إحصائيةنتائج الالضدار إلى وجود تأثنً إلغابي 

 دول لرلس التعاون الخليجي، في حنٌ أشارت النتائج إلى أن معامل لساطر السيولةالعاملة في  صارف التجاريةعلى ربحية الد
 على ربحية الدصارف التجارية معنوية معامل لساطر التشغيل و معامل لساطر الائتمان لذا تأثنً سلبي وذو دلالة إحصائيةو 

 دول لرلس التعاون الخليجي.العاملة في 

 التوصيات:ثانياً: 
 لؽكن الخروج بدجموعة من الدقترحات والتوصيات والتي من ألعها4وبناءً على النتائج التي توصلت إليها الدارسة      

ىتمام بدوضوع قدراتها التنظيمية، والالتزام بالدعاينً جارية بتسليط الضوء على زيادة الالنٌ بالدصارف التو توصي الدسؤ  أ(
، وذلك لدا لذذه 3( الدولي، وتطبيق معاينً بازلIFRS9الدالية مثل تطبيق معيار الأدوات الدالية )الدولية لإعداد التقارير 

 الدعاينً من ألعية بالغة في التخفيف من الدخاطر الدالية والعمل على رفع ثقة الدستثمر الأجنبي ابذاىها.

 تلك استقطاب ولزاولة الاستثماري، عملو لشارسة في الدباشر الأجنبي الدستثمر يساعد بدا الاستثمار مناخ برسنٌ ب(
تستهدف الخدمات الدصرفية الالكترونية، والاعتماد على الاتصالات وتكنولوجيا الدعلومات، واستيعاب  التي الاستثمارات

 .الدرجوة الدضافة القيمة لخلق العمليات في البيئة الالكترونية وتشجيعها
لكترونية على تنويع الدخل من غنً الفوائد كالتركيز على الخدمات الدالية وخاصة الاىتمام والتركيز توصي بزيادة الا( ج

 نظرا لألعيتها في تعزيز ربحية الدصارف التجارية. والاستثمار فيها
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 بدلا من القروض التقليدية والدتعثرةالعمل على التوجو لضو لرالات الاستثمار الاسلامية كالدرابحة والدضاربة والدشاركة  د(
  ر أرباح.دوالتي تتطلب لسصصات كبنًة ومعطلة عن العمل ولا ت

ىتمام بدوضوع قدراتها بتسليط الضوء على زيادة الالنٌ بالدصارف التجارية وواضعي السياسات الدالية و توصي الدسؤ ( ه
 الدالي الشمول لتعزيز وطنية ستراتيجيةا تبني ضرورةمع  ،المحلية بتقدنً الدزايا لذا الاستثمارات تلك استقطابعلى  التنظيمية

عاملاتهم التجارية لشا لػفز ىذه مونشر الوعى الدصرفي لدى الجمهور وتشجيعهم على التعامل مع الدصارف في كافة 
 القطاع في الحكومية الودائعمستوى  استقطابوزيادة  الدصارف على تطوير واتساع خدماتها الدصرفية لزيادة الأرباح،

  .الأجنبية الالتزامات على الاعتمادمن  لتقليلوا ،لشا يعزز من مركزىا الدالي وزيادة مستوى الاستقرار الدصرفي
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